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Glycorex Transplantations ordinarie drsstimma dger rum torsdagen
den 14 juni 2012 ki 16.00 pa Ideon, Lund.

Rétt att deltaga i stdmman har aktiedgare som dels den 8 juni
2012 &r registrerade som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB
(tidigare VPC AB) férda aktieboken och dels senast kl. 12.00 den
8 juni 2012 anmélt sitt deltagande i stdmman till bolaget. Aktiedgare
som latit forvaltarregistrera sina aktier maste tillfilligt inregistrera akti-
erna i eget namn hos Euroclear Sweden AB for att fd deltaga i stim-
man.

Sadan omregistrering ska vara verkstilld senast den 8 juni 2012.

Anmdlan om deltagande i stdimman sker skriftligen till Glycorex
Transplantation AB, Ideon, Sélvegatan 41, 223 70 Lund eller via tele-
fax 046 — 286 57 81. | anmdlan ska anges namn/firma, personnum-
mer-/ organisationsnummer, telefon dagtid och eventuella bitrdden
(hogst tva) som medférs pa stamman. Anmalan ska ha kommit bola-
get till handa senast kl. 12.00 den 8 juni 2012. Om aktiedgare fore-
trdds av ombud eller, vid juridisk person, av stéllféretradare ska full-
makt i original och behérighetshandlingar tas med till stdmman.

Delérsrapport januari-mars 2012-05-10
Delarsrapport januari-juni 2012-08-22
Delarsrapport januari-september 2012-11-01
Bokslutskommuniké 2013-02-06

Ekonomisk information finns pa bolagets webbplats www.glycorex.se.

Tryckt version av arsredovisningen distribueras endast till de aktied-
gare som begart detta. Bestdllning kan ske hos bolaget pa adress Gly-
corex Transplantation AB, Ideon, Sélvegatan 41, 223 70 Lund eller
pa telefon 046 — 286 57 80.

Beteckningen Glycorex anvinds i arsredovisningen som
kortnamn for Glycorex-koncernen.



Aret i sammandrag

Nettoomsittning 2002-2011 (MSEK)*)

’ ’ 41,8 41,0

Glycorex Transplantation &r ett medicintekniskt
foretag och koncernen bedriver forskning,
utveckling, produktion och forsaljning framfor-
allt inom omradet organtransplantation. Foreta-
gets huvudprodukt, Glycosorb®-ABQ, mojliggdr
transplantationer éver blodgruppsgrénserna.

Finansiell utveckling
* Antal sdlda enheter av Glycosorb®-ABO: +0,4 %

»  Nettoomsdttning: 37,9 MSEK (41,0)

* Rorelseresultat fore avskrivningar: 3,9 MSEK (6,9)
* Rorelseresultat: -21,6 MSEK? (2,7)

* Resultat efter skatt: -21,4 MSEK (2,8)

* Resultat per aktie: -0,38 SEK (0,05)

#inklusive nedskrivning av goodwill med 21,2 MSEK (0) samt planenlig avskrivning
med -3,7 MSEK (-3,7) pa aktiverad utvecklingskostnad och patent.

Viktiga hindelser under aret

* Antalet kunder okade till totalt 103 (88) transplantation-
scentra i 22 (19) lander: Hittills har totalt drygt | 000 trans-
plantationer genomférts med Glycosorb®-ABO.

» Bolaget har under aret fortsatt arbetet med att uppna regi- 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
strering av Glycosorb®ABO pa fler marknader; bland annat i

USA, och pabdrjat arbete for att uppna registrering i Mexiko.

Antalet transplantationscentra som anvint foretagets produkter upp-

* Under éret anvindes Glycosorb®ABO vid kombinerad buk- gdr till 103, vilket dr en 6kning frdn dret innan (88). Nettoomsiitt-
spottkértel/njurtransplantation fran avlidna givare. Den domi- ningen minskade dock som en foljd av de finansiella problemen inom
nerande anvandningen av produkten dr vid njurtransplanta- Euro-omrddet och introduktionsrabatter till mdnga nya kunder.

tion frdn ndrstaende levande givare.

Viktiga hindelser per kvartal Arets resultat 2005-2011 (MSEK)*»
* Under forsta kvartalet bildades tva heldgda dotterbolag for e 7,7
den nordamerikanska marknaden respektive for applikatio-
nen universell blodplasma. 6
* Under andra kvartalet genomfordes de forsta transplantatio- 4
nerna med produkten i Kanada, Indien och Malaysia. 2
* Under tredje kvartalet presenterades utmarkta langtidsresul- 0
tat for blodgruppsinkompatibla transplantationer med Glyco- 2
sorb®-ABO vid 8th Society for Apheresis Congress (ISFA) i 4
Wien. Resultaten &r likvdrdiga med langtidsresultat for blod-
gruppskompatibla transplantationer. -6
* Under fidrde kvartalet presenterades utmdrkta langtidsre- 8
sultat for blodgruppsinkompatibla transplantationer med Gly- -10
cosorb®ABO vid transplantationskongress i Tyskland. Proto- 12
typprodukter borjar testas for applikationen universell 4
blodplasma.
-l6  -168
-18
20 -21,6
-22

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Resultatet minskade under 201 | framst till folid av nedskrivning av
goodwill som uppkom vid forvdrvet av Glycoprobe 2008.

#  Koncernen bildades under 2008 och fram till detta ar avser siffrorna
moderbolaget.



Glycorex Transplantation AB

Glycorex Transplantation AB (publ) ar ett medicin-
tekniskt foretag som bedriver utveckling, produk-
tion och forsiljning framfér allt inom omradet
organtransplantation. Foretagets huvudprodukt
Glycosorb®-ABO mojliggdr transplantationer oav-
sett blodgrupp hos givare respektive mottagare.

Med Glycosorb®-ABO kan fler transplantationer genomféras
av njure, lever, hjdrta, lunga samt benmarg och vantetiderna
for operationer kortas. Férutom nyttan for patienten, innebér
detta stora ekonomiska férdelar for samhéllet. Berdkningar
visar exempelvis att en njurtransplantation i Sverige kan spara
cirka fem miljoner kronor éver 10 ar.

Fore utvecklingen av Glycosorb®ABO var det i princip
omgjligt att transplantera organ fran en donator med annan
blodgrupp dn mottagarens pa grund av den sa kallade blod-
gruppsbarridren (se illustration).

Glycosorb®-ABO anvéndes forsta gangen 2001 och fram
till 2012 har 103 transplantationscentra i 22 lander behand-
lat fler &n | 000 patienter med produkten med utmdrkta
resultat.

Okar livskvaliteten och éverlevnad

Transplantation dr en unik metodik som medfér bade dkad
livskvalitet och langre forvdntad Sverlevnad for patienten,
samtidigt som sjukvarden och samhdllet gér avsevdrda kost-
nadsbesparingar jamfort med alterativ behandling. Alternativ
behandling till njurtransplantation ar dialys.

Drivkrafter fér Glycosorb®-ABO
» Skapar mdjligheter for fler transplantationer genom att
majliggora transplantationer dver blodgruppsgrdnsen

Okande behov av transplantationer frdmst av njure och
lever, men ocksd av andra organ

Betydande vinster for patienter och samhdille genom att
transplanterade patienter kan dterga till ett friskt liv

Effektiv och skonsam patientbehandling

Omfattande och framgdngsrik klinisk anvdndning

Antalet patienter i behov av transplantation 6kar ar fran ar
och véntetiderna till transplantation dr flera ar. En kortare
vantetid till transplantation dr en betydelsefull faktor fér resul-
tatet och ibland livrdddande.

Med Glycosorb®ABO kan transplantationer genomféras
oavsett blodgrupp hos givare respektive mottagare. Detta
medfor att fler transplantationer kan genomféras samt ger
storre mojlighet att akut transplantera lever-, hjart- respekti-
ve lungpatienter. Ddrmed kan véntetiden till transplantation
minskas jamfort med véntetiden for ett blodgruppskompati-
belt organ.

Glycosorb®ABO majliggdr en dkning av antalet njurtrans-
plantationer bland annat genom att ungefir 35% fler trans-
plantationer fran narstaende levande givare kan genomféras.
Erhallna resultat &r battre dn fran blodgruppskompatibla avlid-
na givare.

Sa anvinds Glycosorb®-ABO

Glycosorb®-ABO dr en medicinteknisk produkt baserad pa
biologiskt aktiva kolhydrater, vilka generellt dr kdnda som
effektiva och icke toxiska biologiska substanser. Den ar en
biospecifik affinitetskolonn som specifikt avidgsnar de blod-
gruppsspecifika antikropparna fran mottagaren i en extrakor-
poreal blodbehandling som ur patientens perspektiv pamin-
ner om en konventionell dialysbehandling. Efter behandling
av patienten med produkten kan transplantation av njure,
lever, hjdrta, lunga eller stamceller genomféras dven da blod-
grupperna inte dr kompatibla mellan givare och mottagare.

Glycosorb®ABO ansluts till existerande utrustning pa
sjukhuset och krdver sdledes inga tilldggsinvesteringar for att
kunna anvandas. Produkten dr utvecklad, testad och godkdnd
for engangsanvandning, single use, vilket innebdr att en ny
enhet av produkten ska anvdndas for varje behandling av
patienten.

Den Kliniska erfarenheten med produkten visar att
behandlingen &r skonsam och effektiv. Inga erséttningsvatskor
behéver administreras vilket dr en férdel. Férutom immun-
adsorption sker samtidigt behandling med immunddmpande
mediciner.

Historik
1996 Verksamheten startar pa Ideon i Lund

2001 Bolagets aktie noteras pd NGM Equity
Den forsta transplantationen med Glycosorb®-ABO
Godkdnnande for klinisk anvdndning inom EU

2003 Forsta transplantationen utanfor Sverige genomfors i
Belgien

2004 Ansdkan om FDA-godkdnnande for den amerikanska
marknaden

2005 Godkdnnande i Australien; forsta operationen utanfor

Europa

2008 Den forsta transplantationen i Asien genomfors i
Singapore

2011 De forsta transplantationerna genomfors i Kanada,

Indien och Malaysia

Prototypprodukter bérjar testas for applikationen
universell blodplasma

Tva dotterbolag bildas for dkat fokus pd den
nordamerikanska marknaden respektive pd
applikationen universell blodplasma



Principen dr att patientens blod kontinuerligt behandlas med
Glycosorb®ABO sa att de antikroppar hos patienten som
reagerar pa annan blodgrupp effektivt och selektivt avidgsnas
fran patientens blod. Detta for att férhindra en avstotning av
det transplanterade organet. Behandlingen tar en till fyra tim-
mar beroende pa patientens vikt.

Vid transplantationer fran ndrstaende givare gors en fors-
ta behandling av mottagaren nagra dagar fore transplantatio-
nen. Behandlingen upprepas normalt 3-4 ganger for att batt-
re eliminera sa kallade extravaskuldra antikroppar (en fraktion
av antikropparna befinner sig utanfér blodbanan), var och en
med en till tva dagars mellanrum. Om sd krdvs gors dven
nagra behandlingar efter transplantationen. Pa sa satt undviks
den snabba avstdtning som annars skulle ha skett vid en blod-
gruppsinkompatibel transplantation. Vid transplantation fran
avlidna givare sker behandlingen i anslutning till transplanta-
tionen.

Internationella marknader

Glycosorb®ABO riktar sig mot marknader med stor poten-
tial. Marknadsféringen ar fokuserad pa att etablera produkten
hos transplantationskliniker pa befintliga marknader i Europa,
Australien, Nord- och Sydamerika och Asien samt pa att
uppnd godkdnnande pa ytterligare geografiska marknader,
framst USA och Mexico.

Under aret har ett heldgt dotterbolag med fokus pa Nor-
damerika bildats. Bakgrunden till beslutet dr dels att bolaget
har ett godkdnnande f6r klinisk anvdndning av bolagets
huvudprodukt, Glycosorb®ABO, i Kanada, dels att bolaget
arbetar med att uppna ett godkdnnande fér produkten i USA
och Mexico.

GodldGinnanden
Godkdnnande av Glycosorb®ABO for klinisk anvandning
inom EU-omradet erhdlls i slutet av 2001. Sedan dess har

ANTIKOAGULANT

PLASMA.
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ABO-KOLONN

Glycosorb®ABO dr en hogteknologisk produkt i form av en biospeci-
fik affinitetskolonn. Den anvinds utanfor mdnniskokroppen i sam-
band med organtransplantationer over blodgruppsgrdnserna for att
selektivt ta bort de blodgruppsspecifika antikroppar som leder till
bortstétning av ett transplanterat organ. Ovriga antikroppar och pro-
teiner passerar kolonnen och dterfors till patienten.

godkdnnande erhdllits av myndigheterna i Turkiet, Australien,
Singapore, Kanada och Israel.

Bolaget arbetar med att uppna ett godkdnnande i USA
och Mexico. Produkten foljer det medicintekniska direktiv,
MDD, som gdller i Europa. Direktivet dr uppréttat bland
annat for att ge anvandar- och patientsdkerhet.

Patent och utvecklingsarbete

Glycorex har kontroll &ver patent och produktpatent, samt
over produktionsteknologi som majliggdr framtagning av Gly-
cosorb®ABO och nya produkter inom medicinska kolhydra-
ter baserade pa samma teknikplattform.

Produktion

Att framstélla komplicerade kolhydrater dr en tekniskt avan-
cerad process och krdver ett flertal kemiska och biologiska
delsteg. Produktionen av aktiva komponenter till koncernens
huvudprodukter sker i dotterbolaget Glycoprobe AB.

Mbjligheterna att transplantera 6kar

Genom Glycorex Transplantations metod kan transplantationer ske
over blodgruppsgrdnserna. Ddrigenom kan tillgangen pa organ och
ddrmed antalet transplantationer 6ka.

Normalt méjliga vdgar att transplantera mellan blodgrupperna

Antikropparna har avldgsnats med Glycosorb®ABO och det blir
mojligt att transplantera oberoende av blodgrupp.
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Tio ars erfarenhet fran mer dn 1 000 trans-
plantationer i tjugotalet lander forvéntas
underlétta den fortsatta etableringen pa
befintliga och nya marknader.

Behovet av transplantationer i vdrlden dr mangfalt stérre dn
det antal som utférs. Detta innebdr en intressant marknad for
Glycorex och var huvudprodukt, som méjliggdr transplanta-
tion &ver blodgruppsgranserna.

En okande satsning pa transplantationer sker i de nordiska
landerna, men pa flera marknader inom Euroomradet har en
atstramning skett under 201 | orsakad av de aktuella finans-
iella problemen. Dessa "besparingsatgarder’ resulterar i
Okade totalkostnader inom njursjukvarden. Det har berdknats
att varje njurtransplantation kan spara upp till 5 MSEK &ver en
tiodrsperiod jamfort med behandlingskostnaden for dialys.

De medel som tilldelas transplantationsverksamheten
inom EU dr relativt begrdnsade och motsvarar endast ndgra
fa procent av de summor som arligen anvénds for dialys. M&j-
ligheterna dr darfér stora att med i sammanhanget relativt
sma medel astadkomma stora besparingar med dkad anvand-
ning av vara produkter samtidigt som avsevérda fordelar fér
patienterna uppnas.

Marknadsutveckling.
Bolagets omsittning har under 201 | paverkats negativt av
finansoron inom EU, bolagets huvudmarknad.

Antalet marknader och transplantationscentra har fortsatt
att 6ka under 201 |. Bolagets produkter har visat sig ge en
sdker patientbehandling, vilket lett till en mer effektiv behand-
ling dver tid. Detta har medfort att farre Glycosorb-behand-
lingar behdvs i genomsnitt per njurtransplantation. Pa en del
centra gors nu fér en vuxen patient i normalfallet tre behand-
lingar med tre kolonner mot tidigare sju behandlingar. Detta
innebdr att fler transplantationer genomfoérts med samma
antal kolonner. Det innebdr ocksa att fastdn fler patienter
transplanterats med metoden, sa har bolagets forsdljningsut-
veckling paverkats negativt under 201 | .

Vi beddmer att den mer kostnadseffektiva behandlingen
pa sikt kommer att underldtta dkad anvandning pa befintliga
centra och dven underldtta introduktion pd nya centra och
marknader.

Internationell forsaljning
Glycorex riktar sig mot internationella marknader med stor
potential. Marknadsféringen ar fokuserad pa att etablera Gly-
cosorb®ABO pa befintliga marknader i Europa, Australien,
Nord- och Sydamerika och Asien. Vidare arbetar vi for att
uppna godkidnnande pa ytterligare geografiska marknader,
framst USA och Mexico.

Vi har successivt etablerat produkten pa flera centra inom
Europa men ocksa pa flera stora marknader utanfér Europa.

Vi bedémer att detta pa sikt kommer att fa genomslag i den
totala forsdljnings-utvecklingen for Glycosorb®-ABO.

Over 80% av var forsilining sker fér nirvarande inom
Europa, 6ver 3 000 njurtransplantationer fran nérstaende
givare genomférs per ar. Detta kan jamféras med exempelvis
Brasilien, Indien, Mexiko, Turkiet och USA dar det tillsam-
mans genomfors over |5 000 sddana transplantationer arli-
gen. Dessa ldnder sammantaget gor fler njurtransplantationer
med levande dn avlidna givare.

Nya produkter och applikationer

Vi har efter hand sett en ¢kad anvdndning av produkten inte
bara i samband med njurtransplantationer, utan ocksa i sam-
band med transplantationer av lever, hjdrta och stamceller.
Produkten har under 2011 ocksa boérjat anvdndas for att
genomféra transplantationer av savdl njure som bukspotts-
kortel vid ett och samma tillfélle, vilket &r intressant for dia-
lyspatienter som har diabetes.

Via vara dotterbolag Glycoprobe och Glycorex UBP har vi
under 201 | utvecklat och testat nya produkter inom trans-
plantationsomradet, inom autoimmuna sjukdomar, och fér
omradet universell blodplasma. Vi bedémer att dessa har
potential att signifikant bidra till bolagets framtida utveckling.
Mot bakgrund av det senaste arets marknadsutveckling i
Europa har vi dock gjort en nedskrivning av en del av den
goodwill som uppkom vid férvarvet av Glycoprobe 2008, vil-
ket belastar resultat for 201 1.

Fortsatta marknadssatsningar

Sammanfattningsvis ser vi positivt pa bolagets utveckling. Vi
kommer under 2012 att fortsitta arbeta med att etablera
produkten pa fler kliniker i de lander ddr den redan dr god-
kdnd och pa nya marknader. Tio ars erfarenhet fran mer an
| 000 transplantationer i tjugotalet lander tillsammans med
den mer effektiva patientbehandlingen kan férvdntas under-
ldtta den fortsatta etableringen pa befintliga och nya markna-
der.

Kurt Nilsson
Verkstallande direktor



Marknaden for Glycosorb®-ABO

Behovet av transplantationer i vérlden & mang-
falt stérre an det antal som utférs Behovet
vintas dessutom fortsitta att oka. For Gyco-
sorb®-ABO som gbr det mojligt att genomféra
fler transplantationer betyder detta en intres-
sant och véaxande marknad.

Genom att Glycosorb®-ABO majliggdr transplantationer dver
blodgruppsgranserna, kan fler transplantationer genomféras av
njure, lever, hjarta, lunga samt stamceller och vintetiderna for
operationer kortas. Sdledes berdknas en eliminering av blod-
gruppsbarridren géra det mdjligt att 6ka antalet njurtransplan-
tationer med cirka 35% fran ndrstaende levande givare, eller
med dagens siffror med cirka 10 000 transplantationer om
aret.

Langa vintetider

Varje ar genomfors cirka 55 000 organtransplantationer i Euro-
pa och USA. Av dessa utgdr njurtransplantationer cirka 35 000
och levertransplantationer ungefdr 13 000. Endast en mindre

del av samtliga patienter i behov av transplantation far majlig-
heten till en sadan, fastdn transplantation anses vara det klart
bdsta altemativet.

| Europa och USA gar sammanlagt ndstan en miljon njurpa-
tienter i dialys, vilket innebdr en férdubbling under de senaste
tio aren, men endast 35 000 patienter blir transplanterade per
ar. Samtidigt véntar mer dn 130 000 patienter pa njurtrans-
plantation i Europa och USA. | flera ldnder &r vantetiderna Sver
fyra ar f6r transplantation fran avlidna givare och tusentals pati-
enter avlider varje ar i vdntan pa transplantation.

Det ska dven noteras att vdntetidema for transplantation
uppvisar betydande skillnader mellan patienter med olika blod-
grupper. Patienter med blodgrupp O och B (cirka 50% av pati-
entema) har i flera lander dubbelt sa langa vantetider jamfort
med patienter som har blodgrupp A och AB.

Njurtransplantationer storsta potentialen

Hittills har Glycosorb®-ABO framférallt anvénts vid transplanta-
tioner av njure och lever, men anvandningen fér andra typer av
transplantationer véntas oka.

Njurtransplantation

For patienter med kronisk njursvikt &r transplantation den fore-
dragna behandlingen. Dialys dr en mycket bra och livsuppehadl-
lande metod, men njurtransplantation ger avsevart bdttre livs-
kvalitet, ldngre patientéverlevnad samt stora besparingar for
varden. Det beréknas att varje lyckad njurtransplantation &ver
en tiodrsperiod innebdr en total besparing om cirka fem miljo-
ner kronor for sjukvarden jamfort med atternativ behandling.

Antalet patienter i dialys forvantas fortsdtta att 6ka. Modem
dialysbehandling kréaver att patienten dialysbehandlas flera gang-
er per vecka. Detta innebdr att patienterna ar sjukhusbundna
samtidigt som ett dkande antal dialyspatienter ger kontinuerligt
Okade sjukvards- och samhdllskostnader. Kostnaden for altema-
tiv behandling &kar ocksa och i exempelvis USA utgdr dialys-
kostnaden nu ndrmare 0% av de totala sjukvardskostnadema.
Situationen 4r likartad i flera andra ldnder.

Inom EU genomférs dver 3 000 njurtransplantationer fran
ndrstaende givare per ar medan det exempelvis i Brasilien, Indi-
en, Mexiko, Turkiet och USA tillsammans arligen genomfors
over 15 000 sadana transplantationer.

Antalet patienter pa vantelistorna for njurtransplantation har
trots strdnga urvalskriterier férdubblats under de senaste tio
aren och forvantas fortsitta att 6ka.

Antal transplantationer 2010

LandAegion Miljon invanare njure lever hjiarta lunga pancreas Tunntarm
EU 502 18246 6655 1984 1505 76950

USA 318 16898 6291 2333 1170 1178 151
Australien 22 84| 208 71 123 34 |
Latinamerika 545 10112 2168 350 120 210 13

Land/egion Andel njurtransplantioner med organ fran levande givare (LD)
Globalt (102 linder/regioner) 71418 21027 5403 3649 2316
andelen levande givare 46% 16%

Kalla : Newsletter Transplant 201 |



Antalet transplantationer fran nédrstaende Skar i de flesta vast-
lander. | Japan utgdr transplantation fran ndrstdende mer dn
90% och i USA drygt 40% av alla njurtransplantationer. M&jlig-
het att transplantera mellan nérstdéende har bland annat
begransats av att blodgruppema ofta inte dr kompatibla mellan
givare och mottagare inom samma familj. Det innebér att Gly-
corex metod majliggdr fler transplantationer mellan narstaen-
de.

Statistik visar att ju kortare vantetiden for njurtransplanta-
tioner dr, desto bittre blir resultatet. Transplantationer fran
narstaende kan genomféras med kortare vantetider an da pati-
enten maste vanta pa transplantation fran en avliden givare.
Transplantation fran nédrstaende ger dessutom ett bdttre resul-
tat och cirka 50% langre forvantad dverlevnad. For patienter av
blodgrupp B och O, som har de ldngsta vantetidemna, kan chan-
sen att bli transplanterad i tid mer dn férdubblas om man kan
transplantera oavsett blodgrupp.

Levertransplantation

Vid akut leversvikt ar transplantation ofta det enda aftermativet
och arligen genomférs cirka 13 000 levertransplantationer i
Europa och USA, men bristen pa organ medfér att flera néd-
vandiga transplantationer inte kan genomféras. Glycosorb®-
ABO har anvénts vid transplantation av lever fran avlidna giva-
re men dven vid transplantation fran narstaende levande givare
da en del av levem transplanteras.

Hjarttransplantation

Hjartsjukdom &r den vanligaste dédsorsaken i véstvariden och
cirka 7 miljoner manniskor lider av ndgon akut hjartsjukdom.
Det genomfors endast cirka 5 000 hjérttransplantationer arli-
gen. Glycosorb®ABO har under 201 | anvénts vid hjarttrans-
plantation av smd bamn, bl a i Kanada.

Lungtransplantation

Behandling av terminalt sjuka lungpatienter dr ofta plagosam
for patienten och kostnadskravande for samhéllet. Ju snabbare
patienten kan transplanteras desto bittre,

Glycosorb®-ABO anvéandes under 2007 fér den forsta dub-
belt blodgruppsinkompatibla lungtransplantationen, transplan-
tationen var framgangsrik och livridddande. Har kan noteras att
man ofta har svart att matcha lungor av blodgrupp AB fran
avlidna givare, Glycosorb®ABO kan forvantas bidra till att
antalet transplantationer med lungor fran givare med blod-
grupp AB okar.

Ackumulerad kostnad fér dialysbehandling
respektive njurtransplantation fér 100 patienter
(MSEK)

5ar 10 ar
Dialys 300 600
Njurtransplantation
med Glycosorb®-ABO 75 100

“Varav 50 for transplantation dr ett.

Tabellen visar kostnaden under 5 respektive 10 dr for 100 patienter
som gdr i dialys jimfort med kostnaden for samma antal njurtrans-
planterade patienterna. Som framgdr dr de direkta kostnadsbespar-
ingarna betydande och till dessa kommer de samhdllsekonomiska
vinsterna av att transplanterade patienter till skillnad fran dialyspati-
enter som regel kan dterga till ett fullt normalt liv och arbete.

Den drliga kostnaden for dialys uppgar till cirka 600 000 kronor pa
patient, vilket motsvarar kostnaden for en njurtransplantation. Medan
dialyskostnaden fortsdtter pd samma nivd under alla dr som behand-
lingen pagdr, uppgdr drskostnaden for medicinering och kontroller av
en transplanterad patient till cirka 50 000 kronor per dr.

Stamcelistransplantation

Det genomférs totalt cirka 26 000 stamcellstransplantationer
arligen i Europa pa cirka 600 transplantationscentra varav cirka
20 % &r blodgruppsinkompatibla. Glycosorb®-ABO har ocksa i
viss utstrdckning borjat anvdndas vid blodgruppsinkompatibla
stamcellstransplantationer. Erfarenheten &r hittills begrdnsad,
men om anvandningen visar sig ge liknande positiva resultat
som vid blodgruppsinkompatibla organtransplantationer kan
behandling med Glycosorb®ABO bli ett komplement och ett
mer skonsamt alterativ till den tunga medicinska behandling
som mer an | 000 av de blodgruppsinkompatibelt stamcellst-
ransplanterade patienterna i Europa varje ar maste genomga till
folid av olika komplikationer.

Lattdefinierade kliniker
Glycosorb®ABO marknadsfors for narvarande i ett antal lan-
der i Europa och Asien samt i Australien, Israel, Turkiet och i
Kanada. Malet &r att successivt etablera produkten pa fler cent-
ra i dessa regioner och ldnder samt introducera produkten pa
fler marknader, framforallt i Nord- och Sydamerika samt i
Asien.

Det finns totalt cirka 600 centra for organtransplantationer
i Europa och USA, vilket gor marknaden for Glycosort®-ABO
latt definierbar och mdjliggdr en fokuserad marknadsforing. |
Europa utfor drygt 300 transplantationscentra cirka 29 000
organtransplantationer per ar. Den Klart stérsta marknaden i
Europa dr Tyskland, déar cirka 40 transplantationscentra utfor
cirka 4 000 organtransplantationer per ar.




Av de drygt 100 transplantationscentra som vid slutet av 201 |
hade bérjat anvdnda produkten har de flesta kommit igang
med behandlingen under de senaste dren. Endast en mindre
andel av dessa har kommit igdng med regelbundna transplan-
tationer. Glycorex forvantar en kad forsdljning till dessa sjuk-
hus samtidigt som antalet centra som anvander produkten
produkten véntas fortsitta att oka.

En stor potential finns i regioner och lander dédr Glyco-
sorb®-ABO dnnu inte har godkdnts for anvandning, sdsom
USA och Mexico men ocksa i Asien och Sydamerika. Pa dessa
marknader genomférs betydligt fler transplantationer fran nar-
staende levande givare @n i Europa.

Konkurrerande produkter
Glycosorb®-ABO majliggdr specifik borttagning av de antikrop-
par hos mottagaren som &r riktade mot blodgruppsantigen A
eller B pa det organ som doneras och rér inte i ndgon storre
utstrdckning andra antikroppar eller blodproteiner. Darmed ar
Glycosorb®ABO den enda produkten i sitt slag pa marknaden.

Det finns dock tre andra metoder som anvéands vid blod-
gruppsinkompatibla transplantationer for att reducera blod-
gruppsantikroppar, ndmligen plasmabyte (byte av blodplasma
mot blodgivarplasma eller ersittningsvatskor), proteinbaserade
kolonner samt en nyligen utvecklad produkt kallad ABO-
Adsopak.

Plasmabyte anvands framforallt i USA, Japan och Sydkorea,
dar Glycosorb®ABO édnnu inte dr godkand for klinisk anvand-
ning. Plasmabyte &r ingen specifik metod, utan reducerar samt-

liga komponenter i patientens blodplasma till skillnad fran Gly-
cosorb®ABO som &r specifik for reduktion av de blodgrupp-
sspecifika antikroppama.

Aven om plasmabyte kan tyckas vara en relativt billig metod,
sd krdver den dyra extrabehandlingar i samband med upprepad
plasmabytesbehandling av patienter som ska genomga en blod-
gruppsinkompatibel transplantation. En rapport fran Mayo-klini-
ken i USA visar pa riskema och de hdga totalkostnaderma vid
blodgruppsinkompatibla transplantationer med plasmabyte. Vid
upprepade plasmabyten elimineras inte enbart de blodgrupp-
sspecifika antikropparna, utan det totala antalet antikroppar, koa-
gulationsproteiner och andra livsnédvandiga komponenter i blo-
det. Dessa komponenter maste ersdttas och kompenseras for,
vilket leder till hoga totalkostnader tillsammans med Skade sig-
nifikanta risker f6r patienten. | detta perspektiv framstar trans-
plantation med Glycosorb®-ABO som ett sdkrare, billigare och
effektivare alternativ.

Proteinkolonner anvands vid nagra centra i Europa. Det &r
framforallt centra som behandlar méanga patienter med autoim-
muna sjukdomar som i vissa fall anvdnder dessa kolonner dven
vid blodgruppsinkompatibla transplantationer. Dessa kolonner
ar liksom plasmabyte inte specifika for blodgruppsantikroppar,
utan eliminerar den totala mdngden antikroppar och reducerar
dven viktiga plasmakomponenter som fibrinogen. Proteinkolon-
nerma ar utvecklade och primart godkédnda for att behandla pati-
enter med autoimmuna tillstand och inte f6r den omfattande
behandling som krévs i samband med blodgruppsinkompatibel
transplantation. Eftersom kolonnema inte ar specifika, krdvs
exempelvis for en standardpatient att den totala mdngden av
samtliga antikroppar reduceras med &ver 90% for att en blod-
gruppsinkompatibel transplantation ska kunna genomféras.
Andelen blodgruppsspecifika antikroppar utgdr bara nagon pro-
cent av det totala antalet antikroppar.

Under aret har ett sjukhus i Moskva genomfort tre njurtrans-
plantationer med hjdlp av en nyutvecklad kolonn, kallad ABO-
Adsopak. En av patienterna uppvisade enligt rapporten inga
sidoeffekter, medan tva av de tre patienterna efter drygt tva
veckor utvecklade akut antikroppsmedierad avst&tning. Man
lyckades emellertid hdva avstétningarmna med intensiv behandling,
inklusive upprepade plasmabyten.

Det ar for tidigt att efter endast 2 till 6 manaders uppfolj-
ningstid av tre patienter uttala sig om effektiviteten och séker-
heten hos denna nya produkt. Inga data har sldppts om hur spe-
cifik kolonnen &r och vilka sidoeffekter den uppvisar. Enligt en
rapport ar reduktionen av antikroppar fér de behandlade pati-
enterna cirka 50% eller ldgre per behandling. Man anvander
natriumazid, som bildar toxiska och lattflyktiga substanser i vat-
tenldsningar, for att forsdka bibehalla steriliteten i kolonnen.
Natriumazid dr explosiv, giftig dven vid hudkontakt och far nor-
malt bara handhas av kemiskt skolad personal och i sdkra utrym-
men (dragskap eller béttre). Natriumazid dr emellertid inte effek-
tiv mot manga typer av bakterier, exempelvis streptokocker som
ar en vanlig orsak till luftvagsinfektioner och dven blodf6rgiftning.
Enligt uppgift kostar kolonnen med tillsatslésningar dver 100 000
kronor.




over 20 lander
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Glycosorb®-ABO marknadsférs for nérvarande i
over 20 lander. Under aret tillkom Kanada, Indien
och Malaysia som anvéndarldnder samtidigt som
arbete paborjades for en registrering av produk-
ten i Mexico. Malet &r att etablera produkten pa
fler kliniker och pa fler marknader, framfor allt i
Nord- och Sydamerika samt i Asien.

Produkten dr godkdnd f6r klinisk anvdndning inom EC-omra-
det sedan 2001 och dérefter registrerad i Turkiet, Australien,
Singapore, Kanada, Indien, Singapore och Israel. Under aret
bildades ett heldgt dotterbolag fér den nordamerikanska
marknaden.

Etablerad pa flera centra i Europa

Den forsta transplantationen med Glycosorb®ABO genom-
fordes 2001 i Sverige. Produkten har sedan dess successivt
etablerats pa flera centra i Europa och i andra varldsdelar.
Hittills har cirka 25% av alla centra i Europa anvéant produk-
ten. Den klart storsta marknaden i Europa ar Tyskland, vars
nuvarande marknadspotential bedéms vara minst 20 ganger
storre dn den svenska.

Stor potential pa marknader utanfor Europa

En stor potential beddms finnas i regioner och lander dar
Glycosorb®ABO dnnu inte har godkints fér anvandning,
sasom USA och Mexico, men ocksa i Brasilien och olika ldn-
deri Asien.

Arbetet med att uppna ett godkdnnande foér produkten i
USA har fortsatt under aret. Ansékan inlimnades till FDA i
USA forsta gangen i slutet av december 2004. Nya fragor fran
FDA har besvarats i stort sett varje ar sedan inldmningen
2004. Bolaget kan i nuldget inte ge nagon prognos for nar
produkten kan vara registrerad i USA.
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B Glycosorb®-ABO anvinds i

Marknadsutveckling

Fore 2004
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011

1) Sverige Den forsta transplantationen med Glycosorb®-ABO
genomfordes 200/ i Sverige. Samtliga fyra svenska transplanta-
tionssjukhus genomfor transplantationer over blodgruppsgrdnserna
med produkten.

2) Norge | Norge genomfordes i borjan av 2005 den forsta trans-
plantationen med Glycosorb®-ABO. Norge har en hég frekvens av
njurtransplantationer frdn levande, ndrstdende givare.

3) Danmark | Danmark genomfordes den forsta transplantationen
med Glycosorb®-ABO under 2006.

4) England Den forsta transplantationen i England med hjdlp

av Glycosorb®-ABO genomfordes 2004. Under 2008 genomfordes den
forsta benmargstransplantationen med Glycosorb®- ABO i England. Tidi-
gare har denna typ av blodgruppsinkompatibla benmdrgstransplanta-
tioner bara gjorts i Sverige.

5) Nederlanderna Den forsta transplantationen over blodgrupps-
grdnsen i Nederlidnderna med hjdlp av Glycosorb®-ABO
genomfordes under 2006.




6) Belgien Den forsta transplantationen utanfor Sverige med
hjdlp av Glycosorb®-ABO genomfordes i Belgien 2003.

7) Tyskland Tyskland utgor den klart storsta marknaden for
Glycosorb®-ABO i Europa med ett 40-tal transplantationsklini-
ker. Den forsta transplantationen med hjdlp av Glycosorb®-ABO
genomfordes under 2004 och nu anvdnds produkten pd flera
kliniker.

8) Polen Ett transplantationssjukhus i Polen blev under 2007
forst i 6stra Europa med att bérja anvinda Glycosorb®-ABO.
Ddr anvdnds produkten i forsta hand for akuta levertransplan-
tationer over blodgruppsbarridren.

9) Osterrike Under 2007 genomfordes den forsta njurtrans-
plantationen 6ver blodgruppsgrédnsen pd landets ledande trans-
plantationscentrum.

10) Italien Under 2008 erhélls den forsta bestdllningen frdn
Italien. Hdr genomfors cirka 1900 njurtransplantationer per ar
och varav 140 frdn ndrstdende levande givare. Detta innebdr
att det genomfors ungefdr hdlften sG mdanga njurtransplanta-
tioner som i Tyskland, den storsta enskilda marknaden i Euro-
pa. | Italien genomfors dven ett storre antal levertransplanta-
tioner (drygt 1000 per dr).

1) Schweiz Ett ledande transplantationssjukhus i Schweiz,
genomforde under 2005 den forsta transplantationen oOver
blodgruppsgrdnsen med hjélp av Glycosorb®-ABO i landet.

12) Frankrike 2006 gjordes den forsta transplantationen
med hjdlp av Glycosorb®-ABO vid ett stérre transplanta-
tionssjukhus i Paris.

13) Spanien Under 2006 erhdlls den forsta ordern fran Spa-
nien, frdn ett storre transplantationssjukhus i Barcelona. Spani-
en har den hogsta transplantationsfrekvensen per innevdnare i
Europa och man satsar sedan ndgra ar pd transplantationer
frdn ndrstdende levande givare.

14) Grekland Under 2005 genomforde ett storre transplan-
tationscentrum den forsta njurtransplantationen over blod-
gruppsgrdnsen med Glycosorb®ABO och blev ddrmed forst att
anvdnda produkten i Grekland. Grekland har hogst frekvens av
levande givartransplantationer i Europa.

15) Turkiet Den forsta bestdllningen frdn Turkiet erhélls i bor-
jan av 2007 for en njurtransplantation éver blodgruppsgrdnsen.
| Turkiet genomfors fler sd kallade levande givare — njurtrans-
plantationer dn i ndgot land i Europa.

16) Australien Australien dr den forsta marknad utanfor
Europa ddr Glycosorb®-ABO har godkdnts, vilket skedde 2005.
Samma dr genomfordes den forsta transplantationen med hjdlp
av produkten. Den australiska marknaden bedéms i storlek
motsvara en fjdrdedel av den tyska, som dr den klart storsta
marknaden i Europa.

17) Singapore Den forsta bestdllningen frdn ett transplanta-
tionssjukhus i Singapore erhélls under 2008. 1 Singapore genom-
fors mindre dn 100 njurtransplantationer per dr, men introduk-
tionen bedoms som betydelsefull for etableringen pd andra
asiatiska marknader.

18) Tjeckien Under 2010 genomfordes den forsta transplan-
tationen med hjdlp av Glycosorb®-ABO. | Tjeckien genomfors
ungefdr 350 njurtransplantationer, 100 levertransplantioner
och 80 hjdrtransplantationer om dret.

19) Finland Bolagets produkt anvdndes under 2010 for fors-
ta gdngen i landet, detta i samband med en blodgruppsinkom-
batibel transplantation av stamceller.

20) Israel Glycosorb®-ABO har under 2010 registrerats for kli-
nisk anvdndning i Israel. Marknaden bedéms vara av ungefdr
samma storleksordning som den svenska.

21) Kanada Glycosorb®ABO erholl 2009 produktlicens for
forsdljning i Kanada och de forsta transplantationerna gjordes
under 201 I. | Kanada genomfars cirka | 300 njurtransplanta-
tioner per dr varav cirka 500 fran ndrstaende levande givare.
Cirka 3 000 patienter stdr pd vdntelistorna for njurtransplan-
tation.

22) Indien Under 201 | gjordes den forsta transplantationen
med Glycosorb®-ABO. Indien tillhor de ldnder som genomfor
flest njurtransplantationer frdn ndrstdende levande givare i vdrl-
den.

23) Malaysia Under 201 | gjordes den forsta transplantationen
med Glycosorb®-ABO i landet. Malaysia har en 6kande population
av dialyspatienter, for ndrvarande cirka 23 000 patienter.




FAer dn 1 000 patienter har hittills genomgatt
njurtransplantationer med hjélp av Glycosorb®-
ABQO. Et antal oberoende studier fran olika lan-
der visar att resultaten fran transplantationerna
har varit utmérkta ocksa Gver en langre uppfolj-
ningstid och att de &r likvirdiga med resultaten
fran blodgruppskompatibla transplantationer.

Utmdrkta langtidsresultat av blodgruppsinkompatibla njur-
transplantationer med Glycosorb®-ABO presenterades i sep-
tember 201 | pa 8th Society for Apheresis Congress (ISFA) i
Wien. Resultaten ar likvardiga med langtidsresultat som erhal-
lits for blodgruppskompatibla transplantationer och ligger i
linje med andra tidigare presenterade studier.

Ny studie vid Karolinska Universitetssjukhuset
Huddinge

P3a kongressen presenterade Dr. Helena Genberg resultaten
fran Karolinska Universitetssjukhuset Huddinge av 43 blod-
gruppsinkompatibla njurtransplantationer med levande givare
(living donor) med en genomsnittlig uppfoljningstid av ndstan 5
ar. 91% av de transplanterade patienterna hade kvar den trans-
planterade njuren, vilket &r likvardigt med blodgruppskompa-
tibla njurtransplantationer. Patienterna hade behandlats enligt
protokollet med fyra separata Glycosorb-behandlingar, den
forsta behandlingen 6 dagar fére transplantationsdagen. Fem av
de 43 patienterna beh&vde fler dn fyra behandlingar fére trans-
plantationen.

Patienterna behandlades enligt det initiala protokollet
aven efter transplantationen med tre sd kallade pre-emptiva
Glycosorb-behandlingar. | majoriteten av fallen var nivan av
blodgruppsantikroppar emellertid 1ag efter transplantationen
och enligt det nu géllande protokollet pa Huddinge behand-
las patienterna efter transplantationen endast om blodgrupp-
santikroppama okar éver en viss niva.

Tidigare har universitetssjukhuset i Freiburg rapporterat
(se redogorelse nedan) att en av fyra patienter i genomsnitt
behdver Glycosorb-behandling efter transplantationen. Mot-
svarande siffra fran en schweizisk multicenter studie, med 59
patienter, dr att drygt 13% av patienterna behéver en Glyco-
sorb-behandling efter transplantationen.

| ndstan samtliga fall vid Karolinska Universitetssjukhuset
(93%) reducerade Glycosorb-kolonnen blodgruppsantikrop-
parna ner till praktiskt taget icke-detekterbara nivder efter
kolonnen. Totalt har cirka 400 Glycosorb-behandlingar
genomforts pa Huddinge utan allvarliga biverkningar.

Ingen av patienterna uppvisade sa kallad hyperakut avst&t-
ning (0%). Akut antikroppsmedierad avst&tning erhdlls for tva
av patienterna (4%), vilket dr en lag frekvens. Orsaken i bada
fallen var sakallad non-compliance, det vill sdga att patienter-
na inte hade tagit den medicin som transplanterade patienter
ska ta efter transplantationen. Aven universitetssjukhuset |
Freiburg har tidigare rapporterat samma laga frekvens, 5%, vil-
ket var samma som fér den blodgruppskompatibla kontroll-
gruppen. Centra i USA och Japan, vilka anvdnder plasmabyte
vid blodgruppsinkompatibla transplantation, har rapporterat
frekvensen 17%.

Redan tidigare har Huddinge, liksom Freiburg rapporterat
att inga signifikanta skillnader féreligger jamfort med kontroll-
gruppen, som har genomgatt ABO-kompatibla njurtransplanta-
tioner, varken avseende graftéverlevnad, patientéverlevnad,
infektionsrisker eller njurfunktion.

B Utmarkta kliniska resultat

Dr. Genberg sammanfattade studien med att i ett tre- till
femarsperspektiv dr resultaten av blodgruppsinkompatibla
njurtransplantationer likvardiga med blodgruppskompatibla
njurtransplantationer.

Kostnadsfordelar

Kostnadsfordelarma med metodiken jamfort med dialys dis-
kuterades. Aven om sex nya kolonner i genomsnitt anvinds
for varje patient sa dr kostnaden mindre an for ett ar i dialys.
Kostnaden efter transplantation ar avsevart mindre an for dia-
lys. Bdde myndigheter och sjukhus dr &verens om kostnads-
fordelama. Sjélva transplantationskostnaden tjdnas dessutom
in genom att patienterna kan ga fran ett sjukhusberoende till
ett aktivt yrkesverksamt liv.

Studie vid universitetssjukhuset i Freiburg

Under 2010 presenterade universitetssjukhuset i Freiburg,
Tyskland, en studie som jamfor resultaten av de 40 forsta
patienterna vid detta transplantationscenter, som blivit trans-
planterade med en blodgruppsinkompatibel njure med
anvéandning av Glycosorb®-ABO, med resultaten for en kon-
trollgrupp med 43 patienter som blivit transplanterade pa
samma centra med en blodgruppskompatibel njure. Trans-
plantationerna genomférdes under samma tidsperiod mellan
2004 och 2009.

Uppfdljningstiden var i genomsnitt 39 manader (8-66
manader) fér den blodgruppsinkompatibla gruppen och 19
manader (6-60 manader) for den blodgruppskompatibla
gruppen.

Karaktdristika hos givare och mottagare var i stort sett lik-
vardiga i de tva grupperna forutom att mottagara i den blod-
gruppsinkompatibla gruppen tenderade att ha varit i dialys
nagot langre och hade ett stérre antal sd kallade HLA mis-
matches. Patientéverlevnaden var 98% i bada gruppema.
Ingen patient i den blodgruppsinkompatibla gruppen stotte
bort den transplanterade njuren (100% graftéverlevnad),
medan tre patienter stotte bort den transplanterade njuren i
den blodgruppskompatibla gruppen (93% graftéverlevnad).
Langtidsfunktionen hos den transplanterade njuren var i stort
sett likvardig hos de tvd grupperna. Trots den nagot langre
uppféljningstiden for den blodgruppsinkompatibla gruppen
var antalet avstotningsreaktioner, infektioner och andra kom-
plikationer i stort sett likvirdiga mellan grupperna.

Vetenskapliga artiklar

Sammantaget under de senaste aren har utmarkta kliniska
resultat presenterats vid flera internationella transplantations-
kongresser och i fler dn 30 vetenskapliga artiklar i ansedda,
internationella medicinska tidskrifter.



Tio ars erfarenhet

Professor Gunnar Tydén medverkade vid den allra forsta transplanta-
tionen med Glycosorb®- ABO vilken gjordes 2001. Sedan dess har ett
70-tal sddana njurtransplantationer genomforts pd Karolinska Insti-
tutet ddr metoden numera dr en standardoperation.

Den forsta transplantationen med hjélp av Glyco-
sorb®- ABO genomfordes i dutet av 2001 vid Karo-
linska Institutet Huddinge. Det innebéar att pro-
dukten nu har anvants i drygt tio ar. Under denna
tid har 6ver 100 centra borjat anvdnda Glyco-
sorb®- ABO och totalt har mer an 1 000 patienter
i olika lander hittills genomgatt transplantationer
med hjélp av metoden.

En av de intemationellt ledande expertema pa transplantatio-
ner dr Gunnar Tydén, professor i transplantationskirurgi vid
Karolinska Institutet i Huddinge. Karolinska Institutet &r ett av
varldens ledande medicinska universitet och svarar for drygt 40
procent av den medicinska akademiska forskningen i Sverige.

— Vi anvdnde Glycosorb®ABO forst av alla
transplantationscentra, i slutet av 2001. Da visste vi mycket
lite om transplantationer &ver blodgruppsgrdnsen och meto-
den hade bara provats i laboratorieférsok. Men resultatet var
mycket lyckat och under 2002 gjorde vi ytterligare en hand-
full transplantationer med metoden. Sedan 2003 genomfor vi
aterkommande transplantationer med Glycosorb®-ABO.
Metoden &r nu allmént accepterad och hos oss dr den en ren
standardoperation.

— Totalt genomfor vi numera ett tiotal njurtransplantatio-
ner med Glycosorb®ABO om aret, vilket motsvarar hela vart
behov av blodgruppsinkompatibla transplantationer. Till dags
dato har vi genomfort cirka 70 sadana transplantationer. Dér-
till gor vi naturligtvis ett stort antal blodgruppskompatibla
njurtransplantationer, férklarar professor Tydén.

Behovet av transplantationer okar
Pa Karolinska Institutet liksom pa andra transplantationscent-
ra som numera anvander metoden utnyttjas den framst vid

njurtransplantationer med levande givare ("living donor”). Da
tillgangen pa njurar fran avlidna donatorer minskar samtidigt
som efterfragan pa organ &kar, blir behovet av transplanta-
tioner med njure fran levande givare storre och storre.

— Levande givare &r alltid att féredra eftersom det maojlig-
gor att transplantationen kan ske vid 6nskad tidpunkt och
under optimala férhallanden. Nu ndr vi kan transplantera éver
blodgruppsgransen har vi teoretiskt sett mojlighet att genom-
fora cirka 30% fler transplantationer med living donors &n tidi-
gare.

— Vi har gatt igenom vara véntelistor och kan konstatera
att manga vanner och anhdriga till patienter som tidigare var
villiga att donera en av sina njurar, men som nekades pa
grund av fel blodgrupp, nu har kunnat bli aktuella fér dona-
tion. Detta har medfort att andelen levande givare Skar ytter-
ligare, och att antalet patienter pa véntelistan f6r organ fran
avlidna donatorer i motsvarande grad minskat, kommenterar
Gunnar Tydén.

Metoden anvdnds dven for andra transplantationer dar
levande givare kan anvdndas, till exempel levertransplantation
med del av levemn, lungtransplantation med ett lungsegment
etc. Metoden anvands ocksa vid transplantation med organ
fran avlidna, speciellt i akuta situationer dar en blodgrupps-
kompatibel donator inte finns tillganglig.

Saker patientbehandling

Glycosorb®-ABO har under de tio ar som produkten anvants
visat sig ge en siker patientbehandling. Pa Karolinska Institu-
tet liksom pa en del andra centra har man efterhand minskat
pa antalet behandlingar med Glycosorb-kolonner jamfort
med de sju behandlingar som var regel ndr metoden var ny.
Glycorex ursprungliga protokoll fér transplantationer har
dock inte dndrats, vilket innebdr att de transplantationer som
genomfors med ett mindre antal kolonner sker pa respektive
sjukhus eget ansvar.

— Vi har efterhand funnit att blodgruppsbarridren inte dr sa
stark, som vi ursprungligen trodde, och att den varierar i hég
grad mellan olika patienter. Darfér genomfor vi i dag farre
behandlingar med Glycosorb®-ABO av varje patient. | akuta
fall till exempel vid transplantationer av hjirta eller lever har
vi dessutom inte tid fér langa behandlingar och om tréskeln
av antikroppar ar lag sa genomfér vi transplantationen efter
bara nagon enstaka behandling, forklarar Gunnar Tydén.

Nijur- och levertransplantationer vanligast

Av de drygt | 000 transplantationer som hittills har genom-
forts i vérlden med Glycosorb®-ABO i vérlden har de flesta
avsett njure, men dven levertransplantationer ar relativt van-
liga. Ett mindre antal transplantationer av hjdrta, lunga, ben-
madrg och stamceller har ocksa utforts.

Glycosorb®-ABO har &dven framgangsrikt anvénts for
transplantation av patienter som stott bort ett eller flera tidi-
gare njurtransplantat, genom att mgjliggéra anvandning av en
blodgruppsinkompatibel men vavnadskompatibel njure.

Transplantationer har genomforts mellan de inkompatibla
blodgrupperna A2-0. B-0, Al-0, B-A2, AIB-B, B-Al och AB-
0. Mottagarnas alder har varierat mellan | och 71 ar samt vik-
ten mellan 8 kg och 107 kg.

Relationerna  mellan  givare/mottagare  har  varit
make/maka, maka/make, fordlder/barn, barm/forélder, sys-
kon/syskon. Transplantationer har dven genomforts med
organ fran icke-relaterade savdl levande som avlidna givare.



”"Vardefullt att fa

tillgang till fler organ tidigt”

Lakare berattar

Hannover Medical School i Tyskland &r en av
Europas ledande transplantationscentra och
internationellt erként for sin verksamhet inom
transplantationer och immunologi. Centret
anvénde Glycorex metod fér ABO-inkompatibla
transplantationerna for férsta gangen redan
2004. Sedan 2007 arbetar man aterkommande
med Glycosorb®-ABO fér njurtransplantationer
och metoden &r vél etablerad pa sukhuset.

— Metoden fungerar vdl och resultaten bade i det korta och
langa perspektivet skiljer sig inte fran vara blodgruppskompa-
tibla transplantationer. Den stora férdelen dr att metoden
mojliggor fler transplantationer, genom att tillgdngen pa organ
fran levande givare kan &ka med i storleksordningen 20%,
forklarar njurldkaren Anke Schwarz vid Hannover Medical
School.

Fordel med tidig transplantation

Den normala véntetiden for njurtransplantationer i Tyskland
ar sex-sju ar. Att kunna fa tillgang till en njure fran en levan-
de, ofta ndrstaende givare tidigt under en patients sjukdom
innebdr stora férdelar:

— Det dr vdrdefullt att kunna genomféra en transplanta-
tion pa ett tidigt stadium av patientens njursjukdom utan att
behdva invdnta en njure av rétt blodgrupp. Det &r inte minst
viktigt fér unga patienter som fortfarande utbildar sig eller lar
ett yrke, men ocksa for dldre patienter som med de langa
véntetiderna fér organ fran avlidna inte skulle hinna fa en ny
njure innan de sjdlva blev fér gamla for en transplantation.

— Dessutom ger transplantationer, som sker tidigt under
njursjukdomen innan dialysbehandling har satts in eller pagatt
en langre tid, bdttre resultat dn transplantationer som sker
senare, papekar dr Anke Schwarz.

Antalet okar successivt

2011 gjorde Hannover Medical School totalt cirka 200
njurtransplantationer pa sjukhuset. 59 skedde med levande
givare, varav |12 var ABO-inkompatibla. Resterande skedde
med organ fran avlidna givare. Det innebdr att ABO-inkom-
patibla transplantationer utgdr ungefir 20% av det totala
antalet njurtransplantationer med levande givare pa sjukhu-
set.

— Antal blodgruppsinkompatibla njurtransplantationer har
successivt Okat hos oss. Hittills under 2012 fram till slutet av
april har vi redan genomfoért atta transplantationer. Det inne-
bdr att antalet kan 6ka till 15-20 i ar. Déarefter dr det mgjligt
att antalet borjar att stabiliseras da fler sjukhus i Tyskland har
bérjat anvdnda sig av metoden, kommenterar Dr Schwarz.

Sjukhuset har ocksa genomfort en blodgruppsinkompati-
bel lungtransplantation med hjélp av Glycorex metod. Sjuk-
huset har d@nnu inte transplanterat andra organ med meto-
den, men utesluter inte att det kan bli aktuellt lingre fram.

Enkel att genomfora

Dr Anke Schwartz har intervjuats i en tidigare Glycorex ars-
redovisning och berdttade da om hur man infér implemen-
teringen av metoden kontaktade flera sjukhus som hade erfaren-
het av att anvanda Glycosorb®-ABO fér njurtransplantationer.

— I bérjan var vi onddigt oroliga dver det faktum att trans-
plantationerna skulle ske dver blodgruppsbarridren och satte
in alltfér mycket immundampande medicinering. Det gjorde
att vi fick problem med infektioner hos patienter. Detta har
vi 16st efterhand genom att gradvis minska mangden medici-
nering efter transplantationerna.

— Metoden har visat sig vara mindre komplicerad an vad
vi trodde fran bérjan och nu vi ser den som en vanlig och eta-
blerad transplantationsmetod, avslutar dr Anke Schwarz.

Dr Anke Schwarz dr njurldkare vid Hannover Medical School och har
flerdrig erfarenhet av transplantationer over blodgruppsgrdnsen.



"Jag lever helt normalt

och arbetar 100%”

Patient berattar

Med Glycosorb®-ABO kan fler njurtransplantatio-
ner genomféras. Ofta handlar det om att en nédra
anhérig donerar en av sina njurar till en slakting.
S var fallet nér Sefan §6din i Grebbestad, Bohus-
Iaén, i borjan av 2011 fick en ny njure transplante-
rad fran hustrun Marianne. Nu ett ar senare kan-
ner han sig helt aterstélld och har borjat arbeta

pa heltid igen.

Nar Glycorex i fioldrets arsredovisning intervjuade makarmna
Sjoédin tva manader efter operationen var de bada fortfaran-
de sjukskrivna. Stefan berdttade att han kdnde en omedelbar
forbattring efter operationen, men ocksa insdg att det skulle
ta tid att komma tillbaka till jobbet. Marianne berdttade att
hon som donator ocksd hade varit lite trétt i borjan.

Nu efter ett helt ar dtervander vi till makarna Sjédin for
att fraga hur deras liv ser ut idag.

Tillbaka i jobbet

Stefan som &r projektledare pa Bollebygd Kommun étergick
under sommaren till sitt arbete pa halvtid och arbetar fran
december 2011 heltid.

— Allt @r helt normalt nu och jag arbetar 100%. Jag jobbar
pa att aterfa min grundkondition s som den var fére opera-
tionen. Vi har nyss kommit tillbaka fran en skidsemester och
jag kdnde att skidakningen fortfarande var lite tyngre an tidi-
gare, beréttar Stefan.

Marianne som donerade sin ena njure var ocksa sjukskri-
ven efter operationen, men kunde aterga till sitt arbete redan
efter tva manader i mars 201 |.

— Nu kdr hon om mej pa skidor — det gjorde hon inte
innan, tilligger Stefan.

Som andra njurtransplanterade patienter maste Stefan
fortsitta med en livslang anvandning av framst immundam-
pande mediciner i laga doser.

— Mina védrden ser bra ut och jag har successivt kunna
minska medicineringen till ligre nivder. Det enda jag kdnner
av dr en svag viktokning, forklarar Stefan.

En oerhord kinsla
Stefans flerariga njurproblem blev akuta i april 2010. Da fick
han omedelbart bérja ga i dialys, forst pa sjukhus under ett
par manader och sedan i hemmet med téta kontroller. Trots
detta gick kreatininnivan som dr ett matt pa njurfunktionen
inte ner tillrdckligt och Stefan madde daligt

Fragan om transplantation togs upp tidigt. Stefan har blod-
grupp O vilket innebdr lag sannolikhet for att man ska kunna
fa en ny blodgruppskompatibel njure. Det skulle kunna ta 3-
4 ar och under tiden finns risk for komplikationer. Hans hust-
ru Marianne har blodgrupp A och kunde efter provtagning
godkdnnas som donator.

Transplantationen genomférdes vid Sahlgrenska Universi-
tetssjukhuset i Géteborg 27 januari 201 .

Tva manader efter operationen berdttade Stefan om den
stora forbattring som den innebar:

— Transplantationen &dr det mest lyckosamma som har

hant mig! Det markliga dr att man vénjer sig vid att ma suc-
cessivt sdmre. Nar man sedan vaknar upp ur narkosen och
upplever att man direkt dr sa mycket béttre da ar det en oer-
hord kinsla att komma tillbaka till livet. Bland det stérsta man
kan vara med om!

Nu har ytterligare ett ar gatt och fragan ar hur det kinns
nu?

— Jag ér fortfarande Gverlycklig av att kunna ma sa hér bra.
Det dr helt suverdnt att den har metoden finns och kan hjal-
pa manga, avslutar Stefan Sjodin.

Stefan Sjodin kunde dtergd till ett helt normalt liv tack vare att hans
hustru Marianne donerade en av sina njurar till honom trots olika
blodgrupper.




Sa har genomfors en typisk
njurtransplantation med Glycosorb®-ABO




Utveckling av nya produkter

Glycorex har i sin verksamhet byggt upp en unik
kompetens inom omradena biologiskt aktiva
kolhydrat substanser och extrakorporeal blodbe-
handling. Detta bedéms mdjliggdra utveckling
av flera applikationer med stor framtida mark-
nadspotential.

Glycorex utvecklingsverksamhet fokuserar pa applikationen
universell blodplasma, det vill siga en blodplasma som kan
ges oavsett patientens blodgrupp, samt pa kompletterande
transplantationsprodukter och produktionstekniken for
befintliga och kommande produkter.

Universell blodplasma

Ett flertal tester har visat att Glycorex produkter limpar sig
for framtagning av sa kallad universell plasma, det vill sdga
blodplasma som kan ges till patienter oavsett blodgrupp.
Den potentiella marknaden fér denna applikation beddms
vara av samma storleksordning som fér den befintliga trans-
plantationsapplikationen. For att driva utvecklingen har Gly-
corex under 2011 bildat dotterbolaget Glycorex UBP AB,
som &r helt inriktat mot universell blodplasma.

Till skillnad fran transplantationsprodukten Glycosorb®-
ABO, &r universell blodplasma en hégvolymprodukt och har
dessutom en annan prisbild. Cirka 20 miljoner enheter
blodplasma fran olika blodgrupper anvéands arligen pa sjukhus
i Europa och USA och anvédndningen &kar med 6-8% per ar.
Till en viss del anvdnds sd kallad AB-plasma som universell
plasma, det vill siga som blodplasma som kan ges till patien-
ter oavsett blodgrupp. Sjukhusen erhdller AB-plasma fran
givare av blodgrupp AB, vilka emellertid endast utgdr cirka
5% av samtliga blodgivare.

Okad tillgang till en universell blodplasma skulle innebara
flera viktiga fordelar for sjukvarden. Logistiken skulle férenklas
och kostnaderna fér hantering av blodplasma bli lagre. Vida-
re skulle risken for sammanblandning av blodgrupper elimi-
neras och tillgangen pa plasma bli lika stor for alla patienter
oavsett blodgrupp.

Glycorex beddémer att bolaget nu har utvecklat bolagets
teknologi sa langt att denna typ av applikation blir mgjlig.
Avsikten dr darfér att ta fram en godkdnd produkt, som
dérefter eventuellt licensieras, atminstone pa nagon eller
nagra marknader. En viktig aspekt dr att anpassa produkten till

Glycorex Transplantations kunnnande om biologiskt aktiva kolhydrater
innebdr maojligheter att utveckla flera medicinskt intressanta produkter



hantering av blodgivarplasma i storre skala. Bolaget kan emel-
lertid inte ge nagon prognos for ndr klinisk anvdndning av
denna produkt skulle kunna pabdrjas.

Kompletterande produkter

Efter forvarvet av Glycoprobe AB i januari 2008 har koncer-
nen kontroll éver produktionen av de aktiva komponenterna
i Glycosorb®-ABO och ddarmed 6Sver hela vardekedjan fram
till slutanvdandande kund. Férvérvet har dessutom mojliggjort
utveckling av nya kompletterande produkter till befintliga Gly-
cosorb-produkter varav Glycosorb®ABO, A/B-kolonn regi-
strerades under 2010 inom EC-omradet.

Glycoprobe har under 201 | dven vidareutvecklat produk-
tionstekniken for befintliga och kommande produkter samt
utvecklat nya produktvarianter av Glycosorb®ABO som
bolaget avser men dnnu inte registrerat.

Glycosorb®-ABO A/B-kolonn

Den Glycosorb®ABO A/B-kolonn, som registrerades inom
EU-omradet under 2010, eliminerar samtidigt anti-A och
anti-B blodkroppar. Produkten har speciellt intresse for pati-
entbehandlingar ddr givaren ar av blodgrupp AB och motta-
garen dr av blodgrupp O.

Tidigare har behandling med bade Glycosorb®ABO A-
kolonn och Glycosorb®-ABO B-kolonn krdvts for denna
blodgruppskombination. A/B-kolonnen &r dven av intresse vid
transplantation fran avlidna givare. Behandlingen av mottaga-
ren med produkten mdjliggdr att dennes organ blir "univer-
sella” vilket gér transplantation mdjlig oavsett blodgrupps-
kombinationer.

Andra potentiella applikationer
Extrakorporal blodbehandling
Glycorex férvarvade 2008 teknologi och patent fran Biotech
IgG Ags konkursbo, vilka gav tillgang till CE-mérkt helblods-
behandling och ytterligare patentskydd inom extrakorporal
blodbehandling av praktisk och strategisk betydelse. Forvarvet
omfattade bland annat verksamhetens patentportfélj med | |
patentfamiljer, know-how, blodbehandlingsmaskiner, CE-
markt kolonn for extrakorporal helblodsbehandling, varumar-
ken och kvalitetssystem.

Utvdrdering av teknologin pagar, men det ar for tidigt att
beddma tidpunkten fér eventuella kliniska prévningar.

Nya applikationer for komplexa kolhydrater

Forvarvet av Glycoprobe AB 2008 inkluderade dven patent
och teknologi som ger koncermen mdjlighet att utveckla nya
medicinska applikationer baserade pd sa kallade komplexa
kolhydrater. Dessa dr medicinskt intressanta och utgdr en
speciell grupp kolhydrater som endast finns i sma mangder i
méanniskokroppen dér de ofta fungerar som receptorer for
andra dmnen. Man har dven observerat att speciella kolhyd-
rater dominerar vid cellférandringar exempelvis vid cancerut-
veckling. Dessutom vet man att bakterier och virus, exem-
pelvis influensavirus, magsarsbakterier, bakterier som ger
diarréer och urinvdgsinfektioner, anvdnder sig av komplexa
kolhydrater i samband med infektioner.

Andra blodrelaterade produkter
Applikationer av Glycorex teknikplattform har ocksa identifi-
erats avseende andra blodrelaterade produkter, t ex for

behandling av vissa autoimmuna sjukdomar, dar produktpro-
totyper tagits fram under 201 |.

Xenotransplantationer
Glycorex har tidigare utvecklat Glycosorb®-Xeno, som &r en
produkt som kan underldtta transplantationer mellan djur och
maénniska, sa kallade xenotransplantationer.

Behovet av fortsatt forskning och utveckling samt av regu-
latoriska forandringar gor att bolaget fér ndrvarande inte prio-
riterar detta omrade.




Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstédllande direktéren for Glycorex Trans-
plantation AB (publ), organisationsnummer 556519-7372, far
hdrmed avge arsredovisning for rdkenskapsaret 201 |.

Bolagets site m.m.

Bolaget bedriver verksamhet i associationsformen aktiebolag
och har sitt site i Lund, Sverige. Huvudkontorets adress ar
Solvegatan 41, Lund. Bolaget dr sedan september 2001 note-
rat pa NGM Equity. Efter forvarv i borjan av 2008 av Gly-
coprobe AB bedrivs verksamheten som en koncern med
Glycorex Transplantation AB som moderbolag.

Verksamhetens inriktning

Glycorex Transplantation dr ett medicintekniskt féretag och
koncernen bedriver forskning, utveckling, produktion och fér-
sdljning framforallt inom omradet organtransplantation. Affar-
sidén inom detta omrade dr att utveckla kolhydratbaserade
produkter som minskar risken for avstotning av transplante-
rade organ och ddrmed medverkar till att fler framgangsrika
transplantationer kan genomforas.

Foretagets huvudprodukt, Glycosorb®-ABO, mdjliggdr
transplantationer dver blodgruppsgransema. Produkten &r en
medicinteknisk produkt, en immunoadsorptionskolonn, som
dr baserad pa principen biospecifik interaktion, i det har fallet
en bindning av blodgruppsantikropp till blodgruppsantigen.
Glycosorb-ABO® bygger sdledes inte pa en plasmafilterme-
kanism.

Produkten anvénds vid en extrakorporeal blodbehandling,
det vill sdga en blodbehandling som sker utanfér kroppen i
likhet med dialys. Produkten binder selektivt och reducerar
den del av patientens antikroppar som skulle leda till avstdtning
vid en transplantation. Behandlingen m&jliggdr transplantatio-
ner oavsett blodgrupp hos givare-mottagare, vilket dkar moj-
lighetema for transplantationer fran nérstdende levande givare,
men dven vid akuta transplantationer fran avlidna givare.

Produkten &dr godkind for Klinisk anvandning i Europa,
Australien, Indien, Kanada, Turkiet, Singapore och Israel.
Arbete pagar for registrering pa fler marknader, framférallt
USA och Mexiko.

Baserat pa samma tekniska plattform som Glycosorb®-
ABO bedriver foretaget dven utveckling av produkter framst
for framtagning av universell blodplasma och vissa andra blo-
drelaterade produkter. Foretaget har ansdkt om patent for
sina produkter bland annat i Europa och USA samt erhallit
produktpatent och patent av intresse for produktutveckling.

Under dret har tva heldgda dotterbolag bildats med fokus
pa den nordamerikanska marknaden respektive pa applika-
tionen universell blodplasma.

Klinisk anvindning
Transplantation dr en unik metodik som medfér bade Skad
livskvalitet och ldngre forvdntad &verlevnad for patienten,
samtidigt som sjukvdrden och samhdllet gbr avsevdrda kost-
nadsbesparingar jamfoért med alternativ behandling. For vissa
organ som lever, hjarta och lunga finns inga alternativ. Alter-
nativ behandling till njurtransplantation ar dialys. Antalet pati-
enter i behov av transplantation &kar emellertid ar fran ar och
det finns behov av metodik som majliggdr fler transplantatio-
ner.

Foretagets huvudprodukt Glycosorb®-ABO  m&jliggdr
transplantationer oavsett blodgrupp hos givare respektive
mottagare. Den kliniska erfarenheten med produkten visar

att behandlingen &r skonsam och effektiv.

Kliniska resultat har hittills presenterats i éver 30 artiklar i
transplantationstidskrifter och vid intermationella/nationella
transplantationskongresser. Resultaten visar att efter behand-
ling med koncernens produkt kan transplantation av njure,
lever, hjdrta, lunga respektive benmédrg genomféras dven da
blodgrupperna inte dr kompatibla mellan givare och motta-
gare. Detta medfor att fler transplantationer kan genomféras,
samt ger stérre mojlighet att akut transplantera lever-, hjart-
respektive lungpatienter

Glycosorb®-ABO majliggdr en dkning av antalet njurtrans-
plantationer bland annat genom att ungefdr 35 % fler trans-
plantationer fran ndrstaende levande givare kan genomforas.
Erhallna resultat dr battre dn fran blodgruppskompatibla avlid-
na givare.

ldag kan véntetiden till transplantation vara flera ar. En
kortare véntetid till transplantation dr en betydelsefull faktor
for resultatet och ibland livrdddande. Koncemens produkt
mojliggdr en kortare véntetid till transplantation jamfért med
att vénta pa ett lampligt blodgruppskompatibelt organ.

Glycosorb®-ABO ansluts till existerande utrustning pa
sjukhuset och kraver sdledes inga tilliggsinvesteringar for att
kunna anvandas. Produkten ar registrerad for klinisk anvand-
ning pa de marknader ddr bolaget dr verksamt. Produkten dr
utvecklad, testad och godkind fér engangsanvandning, single
use, vilket innebdr att en ny enhet av produkten ska anvan-
das f6r varje behandling av patienten. Forutom immu-
nadsorption sker samtidigt behandling med immunddmpande
mediciner.

Marknad

Koncermens produkt Glycosorb®ABO marknadsférs for nar-
varande i Europa, Australien, Singapore, Israel, Turkiet, Kana-
da, Indien och Malaysia. Under dret anvdndes produkten for
forsta gangen i Indien, Malaysia och Kanada.

Glycosorb®-ABO anvandes forsta gangen 2001 vid Hud-
dinge sjukhus. Fram till och med 2011 har 103 transplanta-
tionscentra i 22 lander behandlat fler 4n | 000 patienter med
sammantaget utmarkta resultat.

Mer dn 130 000 patienter véntar pa njurtransplantation i
Europa och USA, vilket innebdr en férdubbling de senaste tio
aren, men endast 35 000 patienter blir transplanterade per
ar. Antalet dialyspatienter &kar i véstvarlden och utgdr en
betydande och 6kande kostnad for varden. Varje lyckad
njurtransplantation innebdr en total besparing om cirka 5
MSEK f&r sjukvarden jamfért med alternativ behandling.

Det finns cirka 300 centra fér organtransplantation i Euro-
pa, vilket gér marknaden l4tt definierbar och méjliggor en
fokuserad marknadsforing och forsiljning i egen regi. Den
klart storsta marknaden i Europa dr Tyskland. Vi har som mal
att successivt etablera produkten pa fler centra, samt dven pa
fler marknader, framférallt i Nord- och Sydamerika samt i
Asien.

Vi har under 201 | fortsatt arbetet med att uppna god-
kdnnande for produkten i USA. Ansokan inldamnades till FDA
i USA forsta gangen i slutet av december 2004. Nya fragor
fran FDA har besvarats i stort sett varje ar sedan inldmning-
en 2004. Bolaget kan i nuldget inte ge nagon prognos for nar
produkten kan vara registrerad i USA. Under 201 | pabérja-
des arbete for registrering i Mexiko

Hittills har i huvudsak blodgruppsinkompatibla njurtrans-
plantationer genomférts med produkten, men produkten kan




dven anvdndas for lever-, hjart-, lung-, bukspottkértel- och
benmargstransplantationer. Enbart i Europa genomfors
exempelvis arligen cirka 26 000 benmérgstransplantationer,
varav ungefar 10% &r blodgruppsinkompatibla.

Vi gbér beddmningen att anvandningen kommer att dka
dven for andra typer av transplantationer.

Hittills har all produktion och forsdljning skett i egen regi.
Produktion och férséljining bedéms kunna oka utan storre
personal- och kostnadsékningar.

Utveckling av resultat och stillning

Antalet forsalda enheter av Glycosorb®ABO var oférandrat
jamfort med foregaende ar trots att ett okat antal patienter
transplanterades med hjdlp av produkten. Den kliniska erfa-
renheten har visat att produkten ger en sdker patientbe-
handling och flera centra har darfér bérjat behandla storre
patientblodvolymer vid varje behandlingstillfdlle. Varje enskild
behandling blir darfor effektivare, vilket betyder att farre antal
behandlingar per transplantation behéver genomféras.

Pa en del centra gors nu fér en vuxen patient i normalfal-
let tre behandlingar med tre kolonner mot tidigare sju
behandlingar. Detta innebdr att fler transplantationer har
genomférts med samma antal kolonner. Den mer kost-
nadseffektiva behandlingen bedéms underldtta introduktion
av Glycosorb®ABO pa nya marknader.

Arets nettoomsittning uppgick till 37,9 MSEK (41,0). Den
minskade omsittningen &r relaterad till Euroomradet med
dess finansiella problem samt av introduktionsrabatter till nya
kunder. | Tyskland paverkades bolagets forsiljning negativt av
att det tyska ersdttningssystemet for produkten och blod-
gruppsinkompatibla transplantationer dndrades fran ersatt-
ning fér experimentell medicinsk behandling till ersittning for
etablerad medicinsk behandling.

Marknaderma utanfor Europa har utvecklats positivt.
Under aret fortsatte etableringen pa nya marknader och Indi-
en, Malaysia samt Kanada har tillkommit som nya anvdndar-
lander. Glycorex levererar ddarmed till totalt 22 (19) lander.
Speciellt Indien och Kanada bedéms utgéra marknader med
betydande potential.

Orderingangen var oférdndrad under dret och har paver-
kats av de finansiella problemen i Euroomradet.

Koncernen

Rorelseresultat fore avskrivningar blev 3,9 MSEK (6,9). Resul-
tat efter finansiella poster blev -21,5 MSEK (2,7) inkluderat
nedskrivning av goodwill med -21,2 MSEK (-0) samt planen-
lig avskrivning med -3,7 MSEK (-3,7) pa aktiverad utveckling-
skostnad och patent.

Arets resultat blev -2 1,4 MSEK (2,8) vilket ger ett resultat
per aktie om -0,38 SEK (0,05).

Bolaget har beslutat att skriva ner goodwill med 21,2
MSEK baserat pa berdknat nyttjandevdrde med en diskonter-
ingsranta om 25% fore skatt. Nedskrivningen har redovisats i
posten avskrivning/nedskrivning av immateriella anldgg-
ningstillgangar i resultatrakningen. Goodwill om 354 MSEK
uppkom vid férvirvet av Glycoprobe i januari 2008 (se Ars-
redovisningen fér 2008). Nedskrivningen gérs mot bakgrund
av det senaste arets utveckling i Europa och de negativa
effekter som den makroekonomiska turbulensen kan komma
att fa under de ndrmaste dren pa forsdljningsutvecklingen
inom Euroomradet. Med anledning av detta har férvantning-
ama pa denna marknad, som &r bolagets klart stdrsta mark-

nad, dragits ner. Ett eventuellt godkdnnande fran FDA i USA
och vilka effekter detta kan fa pa forséljningsutvecklingen
under de ndrmaste dren har exkluderats i prognostiserade
kassafldden i drets impairmenttest eftersom bolaget inte vet
ndr och om ett sadant godkdnnande kommer. | samman-
hanget bor noteras att FDA har aterkommit med arliga fra-
gor avseende produkten sedan den ursprungliga ansokan
gjordes 2004. Ej heller har nagra effekter av den produktut-
veckling som bolaget bedriver tagits med.

Rérelsekostnaderna, exklusive férandring av lager av fardi-
ga varor, uppgick till -60,3 MSEK (-38,1) inkluderat nedskriv-
ning av goodwill med -2 1,2 MSEK (-0). Arets kostnad fér pro-
duktionsutveckling uppgick till -1,2 MSEK (-1,3).

Arets kassafldde blev -34 MSEK (3,7). Investeringar i
immateriella anldggningstillgangar uppgick till -5,1 MSEK (-3,4),
vilket utgdr aktivering av kostnader for utveckling av UBP och
ovrig produktutveckling (se Utveckling av nya produkter
nedan). Investeringar i materiella anldggningstillgangar uppgick
till -0,0 MSEK (-04).

Inkdp fran det nérstdende bolaget Glycorex AB under
2011 avser endast kostnader f6r gemensam administration.
Foérdelning sker utan paslag. Vid arets slut uppgick skulden till
Glycorex AB till 0,0 MSEK (0,0).

Koncernens likvida medel var vid utgangen av aret 14,2
MSEK mot 17,7 MSEK vid arets borjan.

Det egna kapitalet uppgick till 59,9 MSEK (81,3), vilket
motsvarar |,07 SEK (1,46) per aktie. Koncermens soliditet var
vid utgdngen av december 86,9% (89,3).

Moderbolaget

Rérelseresultat fore avskrivningar blev 1,7 MSEK (4,9). Resul-
tat efter finansiella poster blev -24,6 MSEK (3,2) inkluderat
nedskrivning av aktier i dotterbolag med -24,7 MSEK (-0)
samt planenlig avskrivning med -1,5 MSEK (-1,5) pa aktiverad
utvecklingskostnad och patent.

Resultatet per aktie blev -0,44 SEK (0,06). Soliditeten upp-
gick till 92,4% (93,6).

Roérelsekostnaderna, exklusive férandring av lager av fardi-
ga varor, uppgick till -38,6 MSEK (-37,4).

Under aren 1997-2001 har 45,2 MSEK aktiverats fér Gly-
cosorb®ABO. Aktiveringen motsvarar foretagets nedlagda
kostnader pa produktutveckling, inkluderat tillverkningspro-
cesser och preklinisk testning samt skdlig andel av indirekta
kostnader. Arets kostnad fér fortsatt produktionsutveckling
uppgick till -1,2 MSEK (-1,3). Fran och med ar 2002 har pro-
duktionsutveckling kostnadsforts eftersom bolaget inlett den
kommersiella fasen.

Arets kassafldde blev -35 MSEK (4.2). Investeringar i
immateriella anldggningstillgangar uppgick till - 1,5 MSEK (-0,8)
och investeringar i materiella anldggningstillgangar uppgick till
-0,0 MSEK (-0,1). Investeringar i finansiella anlaggningstillgang-
ar uppgick till -0,1 MSEK (-0,0). Likviditeten inklusive kortfris-
tig placering uppgick till 14,0 MSEK (17,5) vid arets slut.

Skattemdssigt underskott per 201 [-12-31 uppgick till 103
MSEK. F&r mer information se not 14 i arsredovisningen for
201 1.

Utsikter

Den europeiska marknaden bedéms vara mer dn tillrdcklig
for att koncernen ska nd god I6nsamhet. Koncernen arbetar
dessutom med att erhdlla godkdnnanden pa fler marknader
utanfor Europa. Koncernens huvudprodukt har hittills anvénts



pa endast en mindre andel centra, 103 transplantationscent-
ra av cirka 300 centra i Europa och Australien. Det finns ett
behov av fler transplantationer da antalet patienter i dialys
och pa véntelistoma 6kar. Patientnyttan och kostnadsbespar-
ingama ar betydande for varje lyckad transplantation. Under
perioden har vi emellertid noterat att det allmdnna ekono-
miska ldget i Europa varit en orsak till att flera centra som pla-
nerat att starta patientbehandling med produkten under peri-
oden, har skjutit fram startdatum fér behandlingen.

Hittills har i huvudsak njurtransplantationer genomforts
med produkten, men dven anvandningen av bolagets produkt
for lever-, hjart-, lung- och benmargstransplantationer kan
forvantas oka.

Det genomfdrs arligen enbart i Europa cirka 26 000 ben-
madrgstransplantationer, varav ungefar 10% &r blodgruppsin-
kompatibla, pa cirka 600 transplantationscentra.

Foretaget har, av strategiska skdl, valt att inte ldgga ut pro-
duktion eller forséljning utan skéter detta i egen regi. Pro-
duktionen har kontinuerligt anpassats efter de 6kande beho-
ven av produkten. Vi bedémer att produktion och forsiljning
kan fortsatt skalas upp utan stdrre personal- och kostnadsok-
ningar och vi férvdntar ddrmed att intdkterna fortsatt okar i
hogre grad dn kostnaderna.

Utveckling av nya produkter
Koncernen har i sin verksamhet byggt upp en unik kompe-
tens inom omradena biologiskt aktiva kolhydratsubstanser
och extrakorporeal blodbehandling.

Glycoprobe AB

Efter forvdrvet av Glycoprobe AB i januari 2008 har koncer-
nen kontroll dver produktionen av de aktiva komponenterna
i Glycosorb®-ABO och har darmed kontroll éver hela varde-
kedjan fram till slutanvandande kund. Férvarvet har dessutom
mojliggjort utveckling av nya kompletterande produkter till
befintliga Glycosorb-produkter varav Glycosorb®ABO A/B-
kolonn registrerades under 2010 inom EU-omradet.

Den kompetens som finns inom Glycoprobe kan anvén-
das for att ta fram nya produkter inom det extrakorporeala
blodbehandlingsomradet, exempelvis f6r specifik behandling
av vissa autoimmuna sjukdomar.

Glycoprobe har under 201 | dven vidareutvecklat produk-
tionstekniken for befintliga och kommande produkter.

UBP — Universell blodplasma
Ett flertal tester har visat att Glycorex Transplantations pro-
dukter dven ldmpar sig f6r framtagning av sa kallad universell
plasma, det vill sdga blodplasma som kan ges till patienter
oavsett blodgrupp. Denna verksamhet bedrivs numera inom
det heldgda dotterbolaget, Glycorex UBP AB.

ldag anvdnds sa kallad AB-plasma som en universell
blodplasma, vilken kan ges oavsett mottagarens blodgrupp.
Tillgangen &r emellertid begrdnsad, eftersom AB-plasma
endast utgor cirka 5% av all blodgivarplasma. AB-plasma inne-
haller dessutom l6sliga blodgruppsantigen A och B, som kan
ge komplikationer.

Vasentliga hiandelser efter

verksamhetsarets utgang

Inga vésentliga hiandelser har intréffat efter verksamhetsarets
slut.

Bolagsstyrning
En redogorelse for bolagets och koncernens styrning samt
styrelsens arbete ldmnas pa sidorna 37-38.

Styrelsens arbete
Styrelsen bestar av 4 ledaméter utan suppleanter. Styrelsen
har under aret haft 7 protokollférda sammantrdden inklusive
konstituerande sammantrade och arbetet har foljt den av sty-
relsen faststéllda arbetsordningen. Under ar 201 | har | sty-
relseledamot avgatt.

Under aret har styrelseledamoten Leif Smeby utsetts till
ordférande i moderbolagets styrelse och tidigare ordférande,
Kurt Nilsson, évertagit uppdraget som VD i moderbolaget.

Valutaexponering

Faktureringen till kunder sker till storsta delen i Euro. Ink&p
sker till storsta delen i svenska kronor. Vissa konsulttjanster
forvdrvas i amerikanska dollar och Euro. Féretaget har inte
anvant sig av valutasdkring under 201 |. Framtida intdkter och
kostnader kommer att paverkas av fluktuationer i valutakur-
ser.

Miljoinformation

Glycorex Transplantations miljdpaverkan dr generelit sett
liten. Avfall kdllsorteras och sdrskilda rutiner tillimpas vid han-
tering av avfall.

Personal

Medelantalet anstéllda i koncemen var under verksamhetsa-
ret 28 personer (24). | moderbolaget var medelantalet
anstéllda 17 (15). Knappt 90% av bolagets anstdllda har uni-
versitets- eller hdgskoleexamen och andelen som disputerat
ar 36%. Kompetensutveckling sker I6pande i form av indivi-
duellt anpassade utvecklingsplaner fér varje medarbetare.

Forslag till riktlinjer for ersdttningar till ledande
befattningshavare

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt
arsstdmmans beslut. Verkstdllande direktéren utgdr bolagets
ledande befattningshavare. Verkstéllande direktérens ersatt-
ning férhandlas arligen av styrelsens ordférande i samrad med
styrelsen. Ersdttningen ska vara marknadsmdssig och utgérs
av fast 16n och dvriga fdrmaner. Pensionsfdrmanen ar avgifts-
bestdmd och ska motsvara hogst 25% av den fasta I6nen.
Pensionsaldern ska vara 60 - 65 ar. Avgangsvederlag utéver
I6n under avtalad uppsagningstid om maximalt 2 ar tilldmpas
inte.

Styrelsen ges mojlighet att inrdtta ett bonussystem for
bolagsledning och &vrig personal i hela koncernen. Syftet ar
att frdmja bolagets langsiktiga varde. Bonuslénen utgar pa ars-
basis och betalas i efterhand till varje anstédlld med samma
belopp motsvarande en fér hela personalen genomsnittlig
manadslon (exklusive pensioner och dvriga formaner). Det
sammanlagda belopp som betalas till hela personalen inklusi-
ve arbetsgivaravgifter ska rymmas inom 10 % av arets resul-
tat pa koncernniva som faststills pa arsstimma efter intja-
nandedret. Om det villkoret inte dr uppfyllt reduceras
bonuslénen i motsvarande man tills beloppet ryms inom
denna grans. Som en illustration uppgick 1/12 av 2011 ars
[6neersattningar till | 172 tkr och 10 9% av arets resultat till
-2 142 tkr. Utover detta ska bonus, dvriga rorliga ersittning-
ar och incitamentsprogram inte férekomma.




Senaste beslutade riktlinjer fér ersattning till ledande befatt-
ningshavare redovisas i not 4.

Risker
En investering i Glycorex Transplantation AB &r forenad med
risktagande. Bolaget paverkas av ett antal omvdrlds- och risk-
faktorer vars effekter pa bolagets framtida utveckling ar svara
att férutse.

Nedan anges nagra av de risker som kan fa betydelse for
bolagets framtid.

Finansiella risker och riskhantering

Koncernen dr en verksamhet exponerad for valuta, finansier-
ings- och ranterisker. Beskrivning av riskerna och hantering av
dessa aterfinns i not 20.

Produktion

Glycorex Transplantation AB har genom férvarvet av Gly-
coprobe AB i bérjan av 2008 kontroll éver produktionen av
aktiva komponenter till koncermens huvudprodukter, patent
och produktpatent samt produktionsteknologi som majliggdr
framtagning av nya produkter inom medicinska kolhydrater.
Konceren arbetar I16pande med att skala upp produktions-
kapaciteten. Detta dr av betydelse inte bara for Glycosorb® -
ABO utan dven for omradet universell blodplasma. Det finns
emellertid ingen garanti for att Glycorex Transplantation
kommer att kunna skala upp produktionskapaciteten i till-
rackligt snabb takt for att kunna producera och leverera pro-
dukterna i den takt som marknaden utvecklas. Det gar inte
heller att utesluta att drifts- och produktionsstérningar kan
intréffa.

Nyckelpersoner

Glycorex Transplantations framtida resultat beror pa forma-
gan att attrahera och behdlla savdl en kvalificerad ledning som
personal for produktutveckling, marknadsféring och forsalj-
ning.

Myndigheter

Foretagets tillverkning, marknadsféring och de kliniska resul-
taten star under bevakning av myndigheter vars beslut kan
paverka verksamheten. Likasd dr bolaget beroende av de
resurser som tilldelas transplantationsverksamheterna.

Konkurrens

Den viktigaste konkurrensen utgdrs idag av fortsatt dialysbe-
handling samt anvdndande av plasmafilter/plasmabyte vid
blodgruppsinkompatibel transplantation. Dialys/plasmafilter ar
relativt billiga, men dessa behandlingar dr sammantaget dyra-
re och ger storre biverkningar in bolagets metod. Aven si
kallade crossover-transplatationer utgdr konkurrens till bola-
gets produkter. Konkurrenter med avsevart storre resurser
och invanda behandlingsmetoder férsvarar introduktionen av
bolagets produkter.

Bioteknik- och medicinteknikbranschen utvecklas i ett
hogt tempo och kommer sannolikt att gora sa dven i framti-
den. Det kan inte uteslutas att alternativa, konkurrerande
metoder etableras.

Framtida kapitalbehov

Bolagets mojlighet att tillgodose framtida kapitalbehov &r i
hog grad beroende av framgangar i lanseringen av produk-
terna samt ddrpa foljande forséljningsframgangar. Det finns
ingen garanti for att Glycorex Transplantation kommer att
kunna anskaffa nddvéandigt kapital dven om utvecklingen ar
positiv i bolaget. Exempelvis kan ogrundad negativ informa-
tion om bolag, ledning och dess produkter enkelt spridas via
olika medier, bloggar och chattsidor. Ett beroende finns ocksa
av laget pa marknaden for tillgdngligt riskkapital.

Produkten

Aven om patientbehandlingarna hittills visat sig vara skon-
samma och inga allvarliga biverkningar av produkten hittills
rapporterats, sa kan exempelvis ett dolt fel i utgangsmaterial
eller i produktionen, eller en felaktig produktanvandning av
kunden leda till biverkningar, vilket negativt kan paverka fore-
taget och produktens fortsatta anvandning.

Aktier och dgarforhallanden
Antalet A-aktier uppgar till 3 268 000 stycken. Antalet B-akti-
er uppgar till 52 576 678 stycken och totala antal aktier till 55
844 678 stycken. Aktiekapitalet ar 2 792 234 SEK. En akties
kvotvdrde dr 0,05 kronor. En A-aktie har 10 réster och en B-
aktie en rost. Begrdnsning finns i bolagsordningen om A-akti-
ers dverlatbarhet.

Vid arsstédmman 2011 bemyndigades styrelsen att vid
behov besluta om nyemission av hégst 5 000 000 B-aktier
fram till ndsta ordinarie stdmma.

Aktiedgare 201 1-12-31 med storre innehav

Agare A-aktier B-aktier ~ Roster Kapital
% %

Nilsson, Kurt m. fam.

och bolag | 866 000 471079 2244 4,18
Glycorex AB * 602000 4909055 12,82 987
Al Amoudi,

Mohammed H.A. 800 000 - 9,38 1,43
Wendt, Magnus med

fam. och bolag - 6020000 7,06 10,78
Ovriga - 41176544 4830 73,74
Totalt 3268 000 52 576 678 100,00 100,00

* Huvudagare Kurt Nilsson och Bill Nederman

Forslag till disposition av bolagets resultat
Styrelsen och verkstillande direktoren foreslar att:

Belopp kronor

Overkursfond 34 086 834
Balanserat resultat 14 571 424
Arets resultat -24 588 958
Summa 24 069 300
Disponeras pa foljande sitt:

Balanseras i ny rakning 24 069 300
Summa 24 069 300



Resultatrakning

Koncernen Moderbolaget
Belopp i TSEK Not 2011 201 2011 2010
Nettoomsattning 2 37 908 40 966 37 908 40 966
Forandring av lager av firdiga varor 747 -394 747 -394
Ovriga rorelseintikter 3 - 196 - 83
Rorelseintikter 38 655 40 768 38 655 40 655
Rorelsekostnader
Ravaror och fornédenheter 18 -4 972 -4 594 -12 236 -11 955
Ovriga externa kostnader 56 -12 861 -12 488 -10 939 -10 457
Personalkostnader 4 -16 696 -15922 -13 502 -12513
Av- och nedskrivning av immateriella anliggningstillgangar I -24 879 -3 653 -1 460 -1 459
Avskrivning av materiella anlaggningstillgangar 12 -623 -624 -222 -238
Ovriga rorelsekostnader 7 -243 -824 -243 -824
Rorelseresultat 21 619 2 663 53 3209
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intdkter 8 152 41 150 41
Finansiella kostnader 9 -55 -13 -24 792 -1
Resultat efter finansiella poster =21 522 2 691 -24 589 3239
Resultat fore skatt =21 522 2 691 -24 589 3239
Skatt pa arets resultat 10 105 134 - -
Arets resultat 21417 2825 24 589 3239
Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 221 417 2 825
Resultat per aktie, genomsnitt 17 -0,38 0,05 -0,44 0,06
Genomsnittligt antal aktier 55 844 678 55844 678 55 844 678 55 844 678
Antal aktier vid arets slut 55 844 678 55 844 678 55 844 678 55 844 678

Det finns inga utspadningseffekter att ta hansyn till

Rapport over totalresultat

Koncernen Moderbolaget
Belopp i TSEK Not 2011 2010 2011 2010
Arets resultat 21 417 2 825 -24 589 3239
Foérandring av verkligt varde reserv 13 -10 - -
Arets 6vrigt totalresultat 13 -10 - -
Arets totalresultat 21 404 2815 24 589 3239

Totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 21 404 2 815 - -




Balansrakning

Koncernen Moderbolaget
Belopp i TSEK Not 2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
TILLGANGAR 14
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstiligangar I
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 20511 16 570 12 369 12 078
Patent och kvalitetssystem 7019 9 490 1 891 2 169
Goodwill 14 191 35417 - -
Materiella anldggningstillgangar 12
Maskiner och teknisk utrustning 378l 4319 979 1162
Inventarier 95 137 8l 120
Finansiella anliaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 13 - - 20 884 45 524
Summa anldggningstillgangar 45 597 65 933 36 204 61 053
Omsittningstillgangar 20
Varulager mm
Révaror och férnédenheter 1 281 1 390 966 1 008
Fardiga varor 1 599 945 1 789 1 042
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 4693 3778 4693 3778
Fordringar pa koncernféretag - - 5706 4634
Ovriga fordringar 770 629 747 625
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 763 653 693 58I
Kortfristig placering 15 1 026 1013 1 006 1 006
Kassa och Bank 13 185 16 667 12 996 16 492
Summa omsittningstillgangar 23 317 25 075 28 596 29 166
Summa tillgangar 68914 91 008 64 800 90 219
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 16
Bundet eget kapital i moderbolaget
Aktiekapital (3 268 000 A aktier resp
52 576 678 B aktier) 2792 2792 2792 2792
Ovrigt tillskjutet kapital 54511 54 511 - -
Reservfond - - 33014 33014
Reserver 20 7 - -
Summa bundet eget kapital i moderbolaget - - 35 806 35 806
Fritt eget kapital i moderbolaget
Overkursfond - - 34 087 34 087
Balanserat resultat 23 978 21 153 14 571 11332
Arets resultat =21 417 2 825 -24 589 3239
Summa fritt eget kapital i moderbolaget - - 24 069 48 658
Summa eget kapital 59 884 81 288 59 875 84 464
Totalt eget kapital hdanforligt till moderbolagets aktiedgare 59 884 81 288 - -
Avsittningar
Avsattningar for uppskjuten skatt 14 1 939 2 336 - -
Summa avsattningar 1939 2336 - -
Kortfristiga skulder 20
Leverantorsskulder 383 613 349 610
Skatteskulder 464 49 158 -
Skulder till koncernforetag - - 552 -
Ovriga skulder 18 I 349 1 086 700 700
Upplupna kostnader 19 4895 5636 3 166 4 445
Summa kortfristiga skulder 7 091 7 384 4 925 5755
Summa eget kapital och skulder 68914 91 008 64 800 90 219
STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER
Stillda sakerheter INGA INGA INGA INGA
Ansvarsforbindelser INGA INGA INGA INGA




Sammanstallning
forandring av eget kapital

Belopp i TSEK
KONCERNEN .

Aktie- Ovrigt Verkligt virde Balanserat Summa eget

kapital tillskjutet reserver resultat inkl kapital

kapital arets resultat

Ingdende eget kapital 2010-01-01 2792 54 511 17 21 153 78 473
Arets resultat - - - 2 825 2 825
Arets ovriga totalresultat - - -10 - -10
Arets totalresultat - - =10 2 825 28I5
Utgaende eget kapital 2010-12-31 2792 54 511 7 23 978 81 288
Ingdende eget kapital 2011-01-01 2792 54 511 7 23 978 8l 288
Arets resultat - - - -21 417 -21 417
Arets ovriga totalresultat - - 13 - 13
Arets totalresultat - - 13 21 417 21 404
Utgaende eget kapital 201 1-12-31 2792 54 511 20 2 561 59 884
MODERBOLAGET

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Aktie- Reserv- Balanserat Arets Summa eget

kapital fond resultat resultat kapital
Ingdende eget kapital 2010-01-01 2792 33014 37 133 8286 81 225
Arets resultat - - - 3239 3239
Arets ovriga totalresultat - - - - -
Avrets totalresultat - - - 3239 3239
Vinstdisposition - - 8 286 -8 286 -
Utgaende eget kapital 2010-12-31 2792 33014 45 419 3239 84 464
Ingdende eget kapital 2011-01-01 2792 33014 45 419 3239 84 464
Arets resultat - - - -24 589 -24 589
Arets Ovriga totalresultat - - - - -
Arets totalresultat - - - 24 589 24 589
Vinstdisposition - - 3239 -3 239 -
Utgaende eget kapital 2011-12-31 2792 33014 48 658 -24 589 59 875




Kassaflodesanalys

Koncernen Moderbolaget

Belopp i TSEK Not 2011 2010 011 2010
Den Iopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -21 522 2 691 -24 589 3239
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 25 761 4 380 26 679 1 801
Betald inkomstskatt 123 -36 158 -
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 4 362 7 035 2248 5 040
Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital
Minskning/Okning av varulager -546 29 -705 192
Minskning/Okning av rorelsefordringar -1 379 154 -2434 -392
Okning/Minskning av roérelseskulder -710 314 -990 219
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 1727 7532 -1 881 5 059
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anliggningstillgangar -5123 -3 352 -1 472 =777
Forvirv av materiella anlaggningstillgangar -43 -446 - -104
Investeringar i finansiella tillgangar - - -100 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5 166 -3 798 -1 572 -881
Arets kassaflode 3439 3734 3453 4178
Likvida medel och kortfristig placering vid arets borjan 17 680 13 956 17 498 13 320
Vardeforandringar kortfristiga placeringar =30 -10 43 -
Likvida medel och kortfristig placering vid arets slut,? 14 211 17 680 14 002 17 498
TILLAGGSUPPLYSNINGARTILL KASSAFLODESANALYS
Betalda rintor och erhallen utdelning
Erhallen rinta och utdelning 8 152 41 150 41
Erlagd rianta 9 -12 -13 -9 -1
1) Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet m.m.
Av- och nedskrivningar av tillgangar 25774 4276 26 692 1 697
Orealiserade kursdifferenser -13 104 -13 104

25 761 4 380 26 679 1 801
2) Likvida medel och kortfristig placering
Kassa och bank 13185 16 667 12 996 16 492
Kortfristig placering, jamstalld med likvida medel 1 026 1013 | 006 1 006
Summa likvida medel och kortfristig placering 14 211 17 680 14 002 17 498

Ovanstaende poster har klassificerats som likvida medel med utgangspunkt att:
— De har en obetydlig risk for vardefluktuationer.
— De kan liatt omvandlas till kassamedel.
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Not | Redovisningsprinciper

Overensstimmelse med normgivning och lag
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Financi-
al Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Stan-
dards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC) sddana de antagits av EU.
Vidare har Radet for finansiell rapporterings rekommendationer RFR |
Kompletterande redovisningsregler for koncermer tillimpats.

Moderbolaget tillimpar Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning
for juridiska personer. Aven av Ridet for finansiell rapportering utgivna
uttalanden géllande for noterade bolag tillampas. Moderbolaget tillimpar
samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges
separat nedan.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tilldmpats konsekvent i
alla i koncernen ingdende bolag pa samtliga perioder som presenterats i
koncemens finansiella rapporter.

Standarder, andringar och tolkningar som tritt i kraft 2011
Nya standarder och rekommendationer samt tolkningar har publicerats
och &r obligatoriska fr.o.m. 201 |, men har inte haft nagon vésentlig paver-
kan pa koncernens finansiella rapporter.

Standarder, dndringar och tolkningar som dnnu inte bdrjat
tillimpas
Ett antal nya standarder, dndringar i standarder samt tolkningsuttalanden
trader i kraft forst under kommande rdkenskapsar eller senare. Nyheter
eller andringar som blir tilldmpliga fr.o.m. rdkenskapsar efter 2012 planeras
inte att tillampas i fortid.

Kommande nya eller dndrade standarder och tolkningsuttalanden
beddms ha ovdsentlig eller inga effekter pa de finansiella rapporteringarna
vid kommande tillimpning.

Andrade redovisningsprinciper

Fran och med 2011 redovisas, i moderbolaget, erhallna koncemnbidrag
som finansiella intdkter och lamnade koncernbidrag som finansiella kost-
nader. Tidigare redovisades koncernbidrag enligt UFR 2 Koncemnbidrag
och aktiedgartillskott direkt i eget kapital.

Forutsattningar vid upprattande av de finansiella rapporterna
Moderbolagets funktionella valuta &r svenska kronor som dven utgér rap-
porteringsvalutan for moderbolaget och fér koncernen. Det innebér att de
finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor.

Samtliga belopp, om inte annat anges, redovisas i tusentals kronor (TSEK).
Koncemfoérutsattningar har tillimpats fran och med | januari 2008.

Klassificering och uppstéllningsformer:
Resultatrakning och balansrdkning dr fér moderbolaget uppstallda enligt
arsredovisningslagens schema, medan rapporten Gver totalresultat, rap-
porten over fordndringar i eget kapital och kassaflédesanalysen baseras pa
IAS |- Utformning av finansiella rapporter respektive IAS 7- Rapport Gver
kassafloden.

Tillgangar och skulder ar redovisade till historiska anskaffningsvérden,
forutom kortfristiga placeringar som klassificeras som "finansiella tillgangar
som kan sdljas” och i koncemen védrderas till verkligt varde.

Viktiga uppskattningar och bedomningar
Att uppriétta de finansiella rapportema i enlighet med IFRS krdver att fore-
taget gor beddmningar och uppskattningar samt gor antaganden som
paverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och kostnader.

Uppskattningama och antagandena ar baserade pd historiska erfaren-
heter och ett antal andra faktorer som under radande férhdllanden synes
vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden anvands

sedan for att bedéma de redovisade védrdena pa tillgangar och skulder som
inte annars framgar tydligt fran andra kéllor. Verkliga utfallet kan avvika fran
dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskattningama och antagande-
na ses dver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den peri-
od dndringen gors om dndringen endast paverkat denna period, eller i den
period dndringen gérs och framtida perioder om dndringen paverkar bade
aktuell period och framtida perioder.

Det omrade som innefattar hog grad av bedémning omfattar bedémning
av vardet pa Immateriella anldggningstillgangar. Dessa bestar huvudsakligen
av balanserade utgifter for utvecklingsarbete och patent samt goodwill. De
produkter vars utvecklingsutgifter har balanserats kan med rimlig sakerhet
antas generera intakter.

Koncernkonsolidering

Konsolideringsprinciper och rorelseforvarv

Dotterforetag

Dotterforetag ar foretag som star under ett bestimmande inflytande fran
Glycorex Transplantation AB. Bestdmmande inflytande innebar direkt eller
indirekt en ratt att utforma ett foretags finansiella och operativa strategier
i syfte att erhalla ekonomiska fordelar. Vid bedémningen om ett bestam-
mande inflytande foreligger, beaktas potentiella rostberdttigande aktier
som utan dréjsmal kan utnyttjas eller konverteras.

Forvarv den | januari 2010 eller senare

Dotterforetag redovisas enligt forvarvsmetoden. Metoden innebar att for-
varv av ett dotterféretag betraktas som en transaktion varigenom koncer-
nen indirekt forvédrvar dotterforetagets tillgangar och dvertar dess skulder.
| forvédrvsanalysen faststélls det verkliga vardet pa forvarvsdagen av forvar-
vade identifierbara tillgingar och overtagna skulder samt eventuella inne-
hav utan bestimmande inflytande. Transaktionsutgifter, med undantag av
transaktionsutgifter som dr hanforliga till emission av egetkapitalinstrument
eller skuldinstrument, som uppkommer redovisas direkt i drets resultat.

Vid rorelseférvarvy dar overford ersdttning, eventuellt innehav utan
bestdmmande inflytande och verkligt varde pa tidigare dgd andel (vid steg-
visa forvarv) overstiger det verkliga véardet av forvdrvade tiligdngar och
Overtagna skulder som redovisas separat, redovisas skillnaden som good-
will. Nér skillnaden dr negativ, sk. forvarv till lagt pris, redovisas denna
direkt i drets resultat.

Overford ersittning i samband med forvarvet inkluderar inte betal-
ningar som avser reglering av tidigare affirsforbindelser. Denna typ av
regleringar redovisas i resultatet.

Villkorade képeskillingar redovisas till verkligt varde vid forvarvstid-
punkten. | de fall den villkorade kopeskillingen &r klassificerad som egetka-
pitalinstrument gérs ingen omvardering och reglering gors inom eget kapi-
tal. For ovriga képeskillingar omvarderas dessa vid varje rapporttidpunkt
och férdndringen redovisas i arets resultat.

| de fall forvarvet inte avser 100% av dotterféretaget uppkommer inne-
hav utan bestimmande inflytande. Det finns tva alternativ att redovisa
innehav utan bestdimmande inflytande. Dessa tva alternativ dr att redovisa
innehav utan bestdimmande inflytandes andel av proportionella nettotill-
gangar alternativt att innehav utan bestimmande inflytande redovisas till
verkligt vdrde, vilket innebdr att innehav utan bestdmmande inflytande har
andel i goodwill. Valet mellan de olika alternativen att redovisa innehav
utan bestdmmande inflytande kan géras forvarv for forvarv.

Vid férvarv som sker i steg faststills goodwillen den dag da bestdam-
mande inflytande uppkommer. Tidigare innehav vdrderas till verkligt virde
och vérdeférandringen redovisas i drets resultat.

Avyttringar som leder till att bestdmmande inflytande férloras men dar
det finns ett kvarstaende innehav vérderas detta innehav till verkligt varde
och vérdeférandringen redovisas i drets resultat.

Forvdrv gjorda mellan | januari 2004 och 31 december 2009

Forvarv som ar gjorda mellan den | januari 2004 och 31 december 2009
dar anskaffningskostnaden Overstiger det verkliga vérdet av férvarvade till-
gangar och &vertagna skulder samt eventualférpliktelser som redovisas
separat, redovisas skillnaden som goodwill. Nar skillnaden &r negativ redo-
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visas denna direkt i arets resultat. Transaktionsutgifter, med undantag av
transaktionsutgifter som &r hanférliga till emission av egetkapitalinstrument
eller skuldinstrument, som uppkommit har inkluderats i anskaffningskost-
naden.

Férvdrv av innehav utan bestdmmande inflytande

Forvérv fran innehav utan bestdmmande inflytande redovisas som en trans-
aktion inom eget kapital, dvs. mellan moderbolagets dgare (inom balansera-
de vinstmedel) och innehav utan bestimmande inflytande. Darfér uppkoms-
mer inte goodwill i dessa transaktioner. Férandringen av innehav utan
bestammande inflytande baseras pa dess proportionella andel av nettotill-
gangar.

Forsdiljning till innehav utan bestdimmande inflytande

Forsalining till innehav utan bestimmande inflytande, dér bestammande infly-
tande kvarstar, redovisas som en transaktion inom eget kapital, dvs. mellan
moderbolagets dgare och innehav utan bestimmande inflytande. Skillnaden
mellan erhallen likvid och innehav utan bestimmande inflytandes proportio-
nella andel av férvarvade nettotillgdngar redovisas under balanserade vinst-
medel.

Transaktioner som elimineras vid konsolidering

Konceminterna fordringar och skulder, intakter eller kostnader och orealise-
rade vinster eller foruster som uppkommer fran koncerninterna transaktio-
ner mellan koncemféretag, elimineras i sin helhet vid uppréttandet av kon-
cemredovisningen.

Dotterforetag

Andelar i dotterforetag, intresseféretag och joint ventures redovisas i moder-
bolaget enligt anskaffningsmetoden. Detta innebdr att transaktionsutgifter
inkluderas i det redovisade vérdet for innehav i dotterforetag. | koncemre-
dovisningen redovisas transaktionsutgifter direkt i resultatet ndr dessa upp-
kommer.

Villkorade k&peskillingar varderas utifran sannolikheten av att kopeskil-
lingen kommer att utga. Eventuella fordndringar av avséttningen/fordran laggs
pa/reducerar anskaffningsvardet. | koncemredovisningen redovisas villkorade
kopeskillingar till verkligt varde med vérdeférandringar Gver resultatet.

Forvarv till lagt pris som motsvarar framtida férvantade foruster och kost-
nader uppléses under de férvantade periodema de férlusterna och kostna-
derma uppkommer. Forvarv till lagt pris som uppkommer av andra orsaker
redovisas som avsdttning till den del den inte Gverstiger verkligt varde pa for-
varvade identifierbara icke-monetdra tillgangar. Den del som &verstiger detta
varde intaktsfors omedelbart. Den del som inte Gverstiger verkligt varde pa
forvdrvade identifierbara icke-monetéra tillgangar intaktsfors pa ett systema-
tiskt sitt Sver en period som berdknas som kvarvarande vdgd genomsnittlig
nyttiandeperiod f6r de forvdrvade identifierbara tillgangama som &r avskriv-
ningsbara. | koncemredovisningen redovisas forvarv till lagt pris direkt i resul-
tatet.

Klassificeringar

Anlaggningstillgangar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt enbart av
belopp som foérvdntas atervinnas eller betalas efter mer dn tolv manader rak-
nat fran balansdagen. Omsdttningstillgangar och kortfristiga skulder bestar i allt
vasentligt enbart av belopp som férvantas atervinnas eller betalas inom tolv
manader fran balansdagen.

Rapportering per segment

Foretagets verksamhet dr att forska, utveckla, tillverka samt marknadsfora
produkter inom omrddet organtransplantation eller ndrliggande omraden.
Kundema &r sjukhus och lakemedelsforetag oavsett tillimpningsomradet.
Foretaget har hittills marknadsfort Glycosorb®-ABO. Liksom tidigare ar bestar
koncemens verksamhet endast av ett rorelsesegment. Av den anledningen
ldmnas ingen rorelsegrensrapportering enligt IFRS 8 férutom de obligatoriska
uppgifter som ldmnas i not 2. | dvrigt hadnvisas till resultat- och balansrakning-
ar for segmentet.

Utlidndsk valuta

Transaktioner i utldndsk valuta omraknas till svenska kronor till den valuta-
kurs som foreligger pa transaktionsdagen. Monetdra tillgdngar och skulder
i utlandsk valuta rdknas om till svenska kronor till den valutakurs som fére-
ligger pa balansdagen. Kursvinster/-forluster pa rorelsefordringar/-skulder
redovisas i 6vriga rorelseintikter/-kostnader och kursvinster/-férluster pa
finansiella fordringar och skulder redovisas i finansiella intakter/kostnader.
Icke-monetdra tillgangar och skulder som redovisas till historiska anskaff-
ningsvarden omraknas till valutakurs vid transaktionstillfdllet.

Intikter

Intakter for forsdljning av varor redovisas i resultatrakningen ndr vdsentliga
risker och formaner som &r férknippade med varornas dgande har Gver-
forts till koparen. Omsdttningen avser intdkter fran forsdljning av varor
samt fakturerade frakter. Férsdljningsintdkten har bokférts per fakturada-
tum. Fakturering sker i samband med utleverans. Intdkterna redovisas till
det verkliga vdrdet av vad som erhdllits eller kommer att erhdllas med
avdrag for ldmnade rabatter.

Rorelsekostnader

Leasing

Leasing klassificeras antingen som finansiell eller operationell leasing. Samt-
liga leasingavtal har klassificerats som operationell leasing, innebdrande att
leasingavgiften redovisas i resultatrdkningen linjdrt Gver leasingperioden.
Variabla avgifter kostnadsfors i de perioder de uppkommer.

Finansiella intikter och kostnader
Finansiella intdkter bestar av rdnteintdkter pa investerade medel (inklusive
finansiella tillgangar som kan sdljas), utdelningsintdkter samt vinst vid avytt-
ring av finansiella tillgangar som kan siljas. Utdelningsintakter redovisas nar
ratten till att erhdlla utdelning faststilits. Resultatet fran avyttring av ett
finansiellt instrument redovisas da de risker och férdelar som ar forknip-
pade med dgandet av instrumentet Sverfors till kdparen och koncernen
inte ldngre har kontroll ver instrumentet.

Finansiella kostnader bestdr av rantekostnader pa lan och nedskrivning
av finansiella tillgangar.

Valutakursvinster och valutakursfériuster pa finansiella tillgangar och
skulder redovisas netto.

Finansiella instrument
Finansiella instrument vdrderas och redovisas i koncernen i enlighet med
reglerna i IAS 39.

Finansiella instrument som redovisas i balansrdkningen inkluderar likvi-
da medel, kundfordringar, kortfristiga placeringar, leverantérsskulder och
ovriga finansiella skulder.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar
bolaget blir part till instrumentets avtalsmdssiga villkor. Kundfordringar tas
upp i balansrakningen nar faktura har skickats. Skuld tas upp nar motpar-
ten har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, dven om
faktura dnnu inte mottagits. Leverantorsskulder tas upp nar faktura motta-
gits.

En finansiell tillgdng tas bort fran balansrdkningen ndr rdttigheterna
enligt avtalet realiserats, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen Gver
dem. Detsamma giller fér del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld tas
bort fran balansrdkningen nar forpliktelsen i avtalet fullgérs eller pa annat
sdtt utsldcks. Detsamma géller for del av en finansiell skuld.

Forvarv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen,
som utgdr den dag da bolaget forbinder sig att forvdrva eller avyttra till-
gangen forutom i de fall bolaget forvarvar eller avyttrar noterade vérde-
papper da tilldmpas likviddags redovisning.

Verkligt varde pa noterade finansiella tillgangar motsvaras av tillgangens
noterade borskurs pa balansdagen.

Vid varje rapporttillfille utvdrderar féretaget om det finns objektiva
indikationer pa att en finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgangar ar
i behov av nedskrivning.
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Med anledning av sambandet mellan redovisning och beskattning, tillim-
pas inte reglerna om finansiella instrument i IAS 39 i moderféretaget som
juridisk person. | moderforetaget vdrderas finansiella anldggningstillgangar
till anskaffningsvdrde minus eventuell nedskrivning och finansiella omsdtt-
ningstillgangar enligt ldgsta vdrdets princip.

Likvida medel
Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart tillgangliga tillgodo-
havanden hos banker.

Kortfristiga placeringar

Kortfristiga placeringar klassificeras som "finansiella tillgangar som kan sal-
jas” enligt IAS 39. Tillgangar i denna kategori vdrderas I6pande till verkligt
varde med periodens véardeférandringar redovisade i Gvrigt totalresultat
och de ackumulerade vardeférandringamna i en sdrskild komponent av
eget kapital, dock ej sddana vérdeférandringar som beror pa nedskrivning-
ar, e heller ranta pa fordringsinstrument och utdelningsintakter samt
valutakursdifferenser pa monetdra poster vilka redovisas i arets resultat
Vid avyttring av tillgdngen redovisas ackumulerad vinst/fériust, som tidiga-
re redovisats i Gvrigt totalresultat, i drets resultat. Kortfristiga placeringar i
moderbolaget varderas till det ldgsta av anskaffningsvdarde och nettofér-
sdliningsvdrdet pa balansdagen. Vérderingen gors pa portféljniva. Netto-
forsdljningsvardet baseras pa officiella marknadspriser pa bokslutsdagen.

Kundfordringar

Kundfordringar redovisas till det belopp som férvantas inflyta efter avdrag
for osdkra fordringar som bedémts individueltt. Kundfordrans férvantade
|6ptid dr kort, varfér vdrdet redovisats till nominelit belopp utan diskon-
tering.

Leverantorsskulder
Leverantorsskulder har kort forvantad I6ptid och védrderas utan diskonter-
ing till nominellt belopp.

Immateriella anldggningstillgangar
De poster som redovisas i balansrdkningen dr Balanserade utgifter for
utvecklingsarbete, Patent och Goodwill.

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete

Utgifter for utveckling, dar forskningsresultat eller annan kunskap tillimpas
for att dstadkomma nya eller forbattrade produkter, redovisas som tillgang
i balansrakningen, om produkten ér tekniskt och kommersiellt anvandbar
och foretaget har tillrdckliga resurser att fullfdlja utvecklingen och darefter
anvanda eller sdlja den immateriella tillgdngen. Det redovisade vérdet
inkluderar utgifter for material, direkta utgifter for [6ner och indirekta utgif-
ter som kan hanforas till tillgdngen pa ett rimligt och konsekvent sitt. Ovri-
ga utgifter for utveckling redovisas i resultatrakningen som kostnad nér de
uppkommer. | balansrakningen redovisade utvecklingsutgifter ar upptagna
till anskaffningsvarde minus ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar.

Patent
Patent redovisas till anskaffningsvarde minus ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar.

Goodwill

Goodwill redovisas initialt som en tillgang redovisad till anskaffningsvérde.
Goodwill skrivs ej av i koncernen. Vérdet provas istédllet arligen eller ofta-
re vid indikation pa behov av nedskrivning genom berdkning av motsva-
rande kassagenererande enhets &tervinningsvirde. Atervinningsvirdet
definieras som det hogsta av tillgdngens nettoférséljningsvarde och nytt-
jandevarde.

Goodwill skrivs ner ndr det i koncemen redovisade vérdet pa enheten
Overstiger atervinningsvardet. Nedskrivningen belastar drets resultat. Da
nedskrivningsbehov identifierats for en kassagenererande enhet fordelas
nedskrivningsbeloppet i férsta hand till goodwill. Dérefter gérs en propor-

tionell nedskrivning av &vriga tillgdngar som ingar i enheten.

Avskrivning

Avskrivningar redovisas i drets resultat linjdrt over immateriella tillgangars
berdknade nyttjandeperioder, sdvida inte sddana nyttjandeperioder dr
obestdmbara. Nyttjandeperioderna omprévas minst arligen. Goodwill och
andra immateriella tillgdngar med en obestémbar nyttjandeperiod eller
som dnnu inte &r fardiga att anvdndas prévas for nedskrivningsbehov arli-
gen och dessutom sa snart indikationer uppkommer som tyder pa att till-
gangen ifrdga har minskat i varde. Immateriella tillgangar med bestdmbara
nyttjandeperioder skrivs av fran den tidpunkt da de éar tillgdngliga for

anvandning.
De berdknade nyttjandeperioderna ar:
Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010
Balanserade utgifter
for utvecklingsarbete 10 ar 10 ar 10 ar 10 ar
Utgifter for patent 10 ar 10 ar 10 ar 10 ar

Ldneutgifter

Laneutgifter som ar hanférbara till uppférandet av sa kallade kvalificerade
tillgadngar aktiveras som en del av den kvalificerade tillgangens anskaff-
ningsvarde. En kvalificerad tillgang dr en tillgdng som med en nédvandighet
tar en betydande tid i ansprak for att fardigstélla. | forsta hand aktiveras
laneutgifter som uppkommit pa lan som &r specifika for den kvalificerade
tillgdngen. | andra hand aktiveras laneutgifter som uppkommit pa generel-
la lan, som inte ar specifika for nagon annan kvalificerad tillgang. Koncer-
nen har inga aktiverade lanekostnader vid utgangen av 201 I.

Materiella tillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas som tillgang i balansrdkningen om
det &r sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kan komma bolaget till
del och anskaffningsvardet for tillgangen kan berdknas pa ett tillforlitligt
satt. Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde efter
avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar ink&pspriset samt kostnader direkt hanforbara till
tillgangen for att bringa den pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet
med syftet med anskaffningen.

Tillkommande utgifter ldggs till anskaffningsvardet endast om det ar
sannolikt att de framtida ekonomiska férdelar som ér férknippade med till-
gangen kommer att komma foretaget till del och anskaffningskostnaden
kan berdknas pa ett tillforlitligt satt. Alla andra tillkommande utgifter redo-
visas som kostnad i den period de uppkommer.

Avskrivningsprinciper
Auvskrivning sker linjart éver tillgangens berdknade nyttjandeperiod.
De berdknade nyttjandeperioderna ar:

Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010
Maskiner och
teknisk utrustning 5-10ar 5-10a  5-10ar  5-10ar
Inventarier 5-10a  5-104a  5-10ar  5-104ar

Anvdnda avskrivningsmetoder, restvarden, och nyttjandeperioder ompro-
vas vid varje ars slut.

Ldneutgifter

Laneutgifter som ar hanforbara till uppférandet av sa kallade kvalificerade
tillgangar aktiveras som en del av den kvalificerade tillgangens anskaff-
ningsvarde. En kvalificerad tillgang dr en tillgdng som med en nédvandighet
tar en betydande tid i ansprak for att fardigstdlla. | forsta hand aktiveras
laneutgifter som uppkommit pa lan som &r specifika for den kvalificerade
tillgdngen. | andra hand aktiveras laneutgifter som uppkommit pa generel-
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la 1an, som inte &r specifika f6r ndgon annan kvalificerad tillgang. Koncernen
har inga aktiverade lanekostnader vid utgangen av 201 |.

Varulager

Varulager vérderas till det ldgsta av anskaffningsvardet och nettoforsdlj-
ningsvardet. Anskaffningsvardet berdknas genom tillimpning av forst in
forst ut metoden. For tillverkade varor inkluderar anskaffningsvéardet en
rimlig andel av indirekta kostnader baserade pa en normal kapacitet.

Nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar

De redovisade vdrdena for bolagets anldggningstiligangar prévas varje
balansdag for att beddéma om det finns indikation pa nedskrivningsbehov.
Om nagon sadan indikation finns, berdknas tillgangens atervinningsvarde.
En nedskrivning redovisas ndr en tillgangs eller kassagenererande enhets
redovisade vdrde Gverstiger dtervinningsvardet. En nedskrivning redovisas
som en kostnad i drets resultat. Nedskrivning av tillgangar hanférliga till en
kassagenererande enhet (grupp av enheter) fordelas i forsta hand till good-
will. Dérefter gors en proportionell nedskrivning av 6vriga tillgangar som
ingar i enheten (gruppen av enheter).

En nedskrivning reverseras om det bade finns indikation pa att
nedskrivningsbehovet inte linge foreligger och det har skett en férandring
i de antaganden som lag till grund for berdkningen av dtervinningsvérdet.
Nedskrivning av goodwill aterférs dock aldrig. En reversering gors endast i
den utstrackning som tillgingens redovisade vérde efter aterféring inte
Sverstiger det redovisade varde som skulle ha redovisats, med avdrag for
avskrivning dér sd dr aktuellt, om ingen nedskrivning gjorts.

Skatt

Skatter redovisas enligt fullskattemetoden.

Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter
redovisas i arets resultat utom da underliggande transaktion redovisats i
Ovrigt totalresultat eller i eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt redo-
visas i drets totalresultat eller i eget kapital. Aktuell skatt &r skatt som skall
betalas eller erhdlls avseende det aktuella dret. Hit hor dven justering av
aktuell skatt, hanforlig till tidigare perioder. Uppskjuten skatt berdknas
enligt balansrdkningsmetoden med utgangspunkt i tempordra skillnader
mellan redovisade och skattemdssiga vdrden pa tillgdngar och skulder.
Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla tempordra skillnader
och underskottsavdrag redovisas endast i den man det ar sannolikt att
dessa kommer att medféra ldgre skatteutbetalningar i framtiden. | moder-
bolaget redovisas obeskattade reserver inklusive uppskjuten skatteskuld. |
koncernredovisningen delas ddremot obeskattade reserver upp pa upp-
skjuten skatteskuld och eget kapital.

Koncernbidrag och aktieagartillskott for juridiska personer
Aktiedgartillskott fors direkt mot eget kapital hos mottagaren och aktive-
ras i aktier och andelar hos givaren, i den man nedskrivning ej erfordras.
Fran och med 201 | redovisas i moderbolaget erhallna koncembidrag som
finansiella intdkter och ldmnade koncembidrag som finansiella kostnader.
Tidigare redovisades koncembidrag enligt UFR 2 Koncemnbidrag och akti-
edgartillskott direkt i eget kapital.

Avgiftsbaserade pensioner

Som avgiftsbaserade pensionsplaner klassificeras de planer dar foretagets
forpliktelser dr begrdnsad till de avgifter foretaget atagit sig att betala. |
sadant fall beror storleken pa den anstdlldes pension pa de avgifter som
foretaget betalar till planen eller till ett forsdkringsbolag och den kapitalav-
kastning som avgifterna ger. Foljaktligen dr det den anstéllde som bar den
aktuariella risken (att ersattningen blir lagre dn forvéantat) och investerings-
risken (att de investerade tillgdngarna kommer att vara otillrdckliga for att
ge de forvdntade ersdttningarma). Koncernens forpliktelser avseende avgif-
ter till avgiftsbestdimda planer redovisas som en kostnad i resultatrdkning-
en i den takt de intjdnats genom att de anstillda utfor tjdnster at koncer-
nen under en period.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen har uppréttats enligt den indirekta metoden. Det
redovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner som medfért in- och
utbetalningar.

Not 2 Intdkternas fordelning
Intikter per visentligt intiktsslag

Koncernen Moderbolaget

2011 2010 2011 2010

Varuférsaljning 37 908 40 966 37 908 40 966
Summa 37 908 40 966 37908 40 966

Det ingdr inga intdkter, varken i koncernen eller i moderbolaget, som han-
for sig till byte av varor eller tjdnster.

Extern nettoomsittning baserad pa kundens hemvist

Koncernen

2011 2010
Sverige 2 841 3 654
Ovriga norra Europa h 30 523 32249
Sédra Europa 2 | 963 3495
Australien I 621 I 198
Singapore 182 370
Indien 282 -
Malaysia 287 -
Kanada 209 -
Totalt 37 908 40 966

" Norge, Danmark, Finland, Tyskland, Belgien, Holland, Storbritannien, Tjecki-
en, Schweiz samt Osterrike.
?  Frankrike, Spanien, Grekland, Italien samt Turkiet.

Samtliga anldggningstillgangar dr hanforliga till den svenska verksamheten.

Not 3 Ovriga rorelseintiikter

Koncernen 2011 2010
Forsakringsersattning - 194
Ovrigt - 2

- 196
Moderbolaget 2011 2010
Forsakringsersattning - 83
Ovrigt - -

- 83

Not 4 Anstillda, personalkostnader och ledande
befattningshavares ersittningar

Medeltal anstillda 2011 2010
Totalt varav Totalt varav
anstillda man anstillda man
Sverige
Moderbolaget 17 10 15 8
Dotterbolagen Il 4 9 3
Totalt 28 14 24 11
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Loner och

andra ersittningar 2011 2010
varav till varav till
Totalt styrelse/ Totalt styrelse/
vD VD
Moderbolaget 8785 | 467 8 999 1817
(varav tantiem o.d) - - - -
Dotterbolag 5589 721 3708 -
(varav tantiem o.d) - - - -
Totalt 14 374 2188 12 707 1817

Loner och ersittningar avser endast personal i Sverige. Koncernen har
endast anstallda i Sverige.

Ersattning till koncernens styrelse och ledning

2011 2010
Pensions- Styrelse- Pensions- Styrelse-
Lon kostnad arvode Lon kostnad arvode
Styrelseordférande - - 120 - - 1
Ovriga styrelseledaméter - - 125 - - 162
VD 1222 235 - 1544 292 -
Totalt 1222 235 245 1544 292 273
Sociala avgifter 2011 2010
Sociala varav Sociala varav
kostnader pensions- kostnader pensions-
kostnader kostnader
Moderbolaget 3982 903 4122 880
Dotterbolag 2 159 340 1 529 300
Totalt 6 141 1243 5651 1180
Varav till
styrelse och VD 1125 323 937 292
Konsfordelning i styrelse 2011 2010
Andel Andel
kvinnor kvinnor
Moderbolaget
Styrelsen/
ledande befattningshavare 25% 20%
Koncernen
Styrelsen/
ledande befattningshavare 25% 20%

Ersattningar till ledande befattningshavare
Styrelsen och verkstdllande direktéren utgér bolagets ledande befattnings-
havare.

Riktlinjer faststdllda av drsstimman 201 |

Till styrelsens ordférande och ledam&ter utgar arvode enligt arsstammans
beslut. Verkstillande direktorens erséttning forhandlas arligen av styrelsens
ordférande i samrad med styrelsen. Erséttningen ska vara marknadsmdssig
och utgdrs av fast 16n och Gvriga férmaner. Pensionsférmanen ar avgifts-
bestdmd och ska motsvara hogst 25 % av den fasta [6nen. Pensionsaldern
ska vara 60-65 ar. Avgangsvederlag utover 16n under avtalad uppsagnings-
tid tilldmpas inte. Styrelsen ges mdjlighet att inrdtta ett bonussystem for
bolagsledning och Svrig personal. Syftet ar att framja bolagets langsiktiga
varde. Bonuslénen utgar pd arsbasis och betalas i efterhand till varje anstalld
med samma belopp motsvarande en fér hela personalen genomsnittlig
manadslén (exklusive pensioner och &vriga férmaner). Det sammanlagda
belopp som betalas till hela personalen ska rymmas inom 10 % av drets

resultat som faststdlls pa arsstimma efter intjdgnandedret. Om det villkoret
inte dr uppfylit reduceras bonuslénen i motsvarande man tills beloppet
ryms inom denna grans. Som en illustration uppgick 1/12 av 2010 ars léne-
ersattningar till 932 tkr och 10 % av arets resultat till 324 tkr. Utover detta
ska bonus, 6vriga rorliga ersattningar och incitamentsprogram inte fore-
komma.

Styrelse

Styrelsearvode till externa ledaméter utgar enligt beslut pa bolagsstdimman
2011 for hel mandatperiod enligt féljande; styrelsens ordférande erhaller
120 och &vriga styrelseledaméter erhaller 60 vardera. Inget styrelsearvode
utgar till VD. Styrelsearvoden som avser den del av mandatperioden som
|6per under 2012 fram till bolagsstéimman kommer att belasta 2012 ars
resultat. Utbetalda styrelsearvode under 201 | uppgick till; styrelsens ord-
férande Leif Smeby 80, styrelseledamoten Thomas Niklasson 60, styrelse-
ledamoten Ingela Fehrman-Ekholm 60, styrelsens tidigare ordférande
Anders Williamsson 30, styrelsens tidigare ordférande Kurt Nilsson 51
samt styrelsens tidigare ledamot Lars Hedbys 14.

Verkstdllande direktoren
Till verkstéllande direktéren Kurt Nilsson har enligt kontrolluppgift for 201 |
utgatt | 237 (I 231) som 16n och forman. Till Lars Hedbys har fér perio-
den 201 1-01-01 till 201 1-02-07 utgdtt 95 (278) som 16n och férman. Lars
Hedbys var verkstillande direktor for moderbolaget under perioden 2010-
09-01 —2011-02-07.

Verkstéllande direktdrens anstdllningsavtal innehdller bestimmelse om
6 manaders uppsagningstid. Vid uppséagning fran arbetsgivarens sida uppgar
uppsagningstiden till 12 manader. Avgangsvederlag utover 16n under avta-
lad uppsagningstid tilldmpas inte.

Not 5 Ersattning till revisorer

Koncernen 2011 2010
KPMG AB
Revisionsuppdrag 298 310

Revisionsverksamhet

utover revisions-

uppdraget 50 50
Skatteradgivning - -
Andra uppdrag - -

348 360
Moderbolaget 2011 2010
KPMG AB
Revisionsuppdrag 268 280

Revisionsverksamhet

utover revisions-

uppdraget 50 50
Skatteradgivning - -
Andra uppdrag - -

318 330

Med revisionsuppdrag avses granskning av drsredovisningen och bokféring-
en samt styrelsens och verkstdllande direktérens forvaltning, Gvriga arbet-
suppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgiv-
ning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning
eller genomférandet av sadana Gvriga arbetsuppgifter.
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Not 6 Operationell leasing

Not 9 Finansiella kostnader

Koncernen 2011 2010 Koncernen 2011 2010

Arets kostnadsforda leasingavgifter Rantekostnader " 12 I3

Minimileasingavgifter 3914 3515 Netto valutakursforandringar 43 -

Variabla avgifter 405 366 55 13
Totala leasingkostnader 4319 3 881

Moderbolaget 2011 2010

Inga vidareuthyrda objekt finns. Rintekostnader " 9 I

L . . .. Netto valutakursforandringar 43 -

Icke uppsdgningsbara leasingbetalningar uppgar till Nedskrivning av aktier i dotterbolag 24 740 -
Inom ett ar 4003 3943

Mellan ett och fem ar 3862 3002 24792 "

Senare an fem ar - -

Moderbolaget 2011 2010
Arets kostnadsférda leasingavgifter

Minimileasingavgifter 2316 | 890
Variabla avgifter 173 155
Totala leasingkostnader 2 489 2045

Inga vidareuthyrda objekt finns.

Icke uppsigningsbara leasingbetalningar uppgar till

Inom ett ar 2111 2 078
Mellan ett och fem ar 3294 584
Senare an fem ar - -

Huvuddelen av leasingkostnaderna avser hyra av lokaler f6r produktion,

administration samt forsaljning.
Av periodens totala leasingkostnader i koncernen hanfor sig 3 690
(3 442) till lokalhyror.

Not 7 Ovriga rorelsekostnader

Koncernen 2011 2010

Valutakursforandringar pa fordringar

och skulder av rorelsekaraktar 243 824
243 824

Moderbolaget 2011 2010

Valutakursforandringar pa fordringar

och skulder av rorelsekaraktar 243 824
243 824

Not 8 Finansiella intakter

Koncernen 2011 2010
Ranteintakter " 140 22
Utdelning fran rantefond som
varderas till verkligt varde 12 19
152 41
Moderbolaget 2011 2010
Ranteintakter " 138 22
Utdelning fran rantefond 12 19
150 41

" Rénteintakter avser ranta pa poster som virderas till upplupet
anskaffningsvarde.

" Rantekostnader avser rinta pa poster som virderas till upplupet

anskaffningsvarde.

Not 10 Skatter

Redovisade i resultatrdkning

Koncernen 2011 2010
Aktuell skattekostnad
Arets skattekostnad -292 -85
Totalt 292 -85
Uppskjuten skatteintikt/skattekostnad
Temporara skillnader 397 219
Totalt 397 219
Totalt redovisad skatteintikt/
kostnad i koncernen 105 134
Avstamning av effektiv skatt
Koncernen 2011 2010
Resultat fore skatt -21 522 2 691
Skatt enligt gillande
skattesats 26,3% 5660 -708
Skatteeffekt av
ej avdragsgilla kostnader -5 624 -38
Skatteeffekt av
ej skattepliktiga intakter - -
Utnyttjat underskott for vilken upp-
skjuten skattefordran inte aktiverats 69 880
Redovisad effektiv skatt 105 134
Avstimning av effektiv skatt
Moderbolaget 2011 2010
Resultat fore skatt -24 589 3239
Skatt enligt gillande
skattesats 26,3% 6 467 -852
Skatteeffekt av
ej avdragsgilla kostnader -6 536 -28
Skatteeffekt av
ej skattepliktiga intakter - -
Forandring av ej aktiverad uppskjuten
skatt pa underskottsavdrag 69 880
Redovisad effektiv skatt - -
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Not I | Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete
Koncernen 2011-12-31 2010-12-31

Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid arets borjan 54 358 51 007
Internt utvecklade tillgangar 5123 3351
Vid arets slut 59 481 54 358

Ackumulerade avskrivningar enligt plan

Vid érets borjan -37 788 -36 607
Arets avskrivning enligt plan -1182 -1 181
Vid arets slut -38 970 -37 788
Redovisat virde vid arets slut for

utvecklingsarbete 20 511 16 570
Moderbolaget

2011-12-31 2010-12-31

Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid érets borjan 50 18I 49 404
Internt utvecklade tillgangar 1 473 777
Vid arets slut 51 654 50 181

Ackumulerade avskrivningar enligt plan

Vid érets borjan -38 103 -36 922
Arets avskrivning enligt plan -1 182 -1 181
Vid arets slut -39 285 =38 103
Redovisat virde vid arets slut for

utvecklingsarbete 12 369 12 078
Patent

Koncernen 2011-12-31 2010-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid arets borjan 16 730 16 730
Vid arets slut 16 730 16 730
Ackumulerade avskrivningar enligt plan

Vid arets borjan -7 240 -4 769
Arets avskrivning enligt plan -2.471 -2.471
Vid arets slut 9711 -7 240
Redovisat virde vid arets slut for

patent 7019 9 490
Moderbolaget 2011-12-31 2010-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid drets borjan 2 830 2 830
Vid arets slut 2 830 2 830

Ackumulerade avskrivningar enligt plan

Vid érets borjan -661 -383
Arets avskrivning enligt plan -278 -278
Vid arets slut 939 661

Redovisat virde vid arets slut for
patent 1891 2169

Fram till och med 2001-12-31 har Glycorex Transplantation AB i balans-
rdkningen redovisat sina direkta och indirekta utgifter for utveckling av
bolagets produkt Glycosorb®-ABO, totalt 452 MSEK. | koncernens
balansrakning ar utvecklingsutgifterna for Glycosorb®-ABO upptagna till
anskaffningsvarde minus ackumulerade avskrivningar och kvarvarande
védrde uppgar vid drets slut till 11,9 MSEK (15,2).

Koncemens utgifter for utvecklingsarbete avseende Glycosorb®-ABO
kostnadsfors fran ar 2002 i den period de uppkommer.

For produkten Glycosorb®-Xeno redovisas som tillgang i balansrak-
ningen ett tidigare aktiverat belopp samt patent, minus ackumulerade
avskrivningar och kvarvarande varde uppgar vid drets slut till 0,3 MSEK
(0,4). Ovriga patent uppgar, per 201 [-12-31, till 1,9 MSEK (2,1).

For pagaende utveckling av produkt for universell blodplasma redovi-
sas en tillgang i balansrakningen per 201 [-12-31 om 5,6 MSEK (3,8). For
pagaende utvecklingsprojekt for framtagning av produkter inom extra-
korporal blodbehandling redovisas en tiligang i balansrakningen per 201 | -
12-31 om 7,8 MSEK (4,6). Avskrivning har inte pabdrjats for dessa bagge
utvecklingsprojekt.

Arets totala kostnadsférda utgifter fér forskning och utveckling i kon-
cernen uppgar till 1,2 MSEK (1,3).

For mer information se not 1.

Goodwill

Koncernen 2011-12-31 2010-12-31

Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 35417 35417

Arets nedskrivning -21 226 -
Redovisat virde vid arets slut for
goodwill 14 191 35417

Goodwill )
Koncemen har endast en kassagenererande enhet. Arligen eller oftare,
om behov féreligger, prévas redovisade vdrden pa goodwill och andra
immateriella anldggningstillgangar for att bedéma om det finns indikation
pa nedskrivningsbehov genom ett s.k. "impairment test”, vilket baseras pa
forvantad framtida tillvéxt och marginaler.

Berdkningama av nyttjandevdrdet grundas pa antaganden och
bedémningar. Vardenedgangsprévningen avseende goodwill pa forvarvat
dotterbolag har baserats pa en diskonteringsranta om 25% fére skatt.
Kassaflédena har baserats pa finansiella prognoser omfattande 5 ar och
pa en residualberdkning. En av de mest védsentliga antagandena &r den
framtida omsattningen.

Bolaget har beslutat att skriva ner goodwill med 21,2 MSEK baserat
pa berdknat nyttjandevdarde med en diskonteringsranta om 25 % fore
skatt. Nedskrivningen har redovisats i posten avskrivning/nedskrivning av
immateriella anldggningstillgangar i resultatrakningen. Goodwill om 35,4
MSEK uppkom vid férvirvet av Glycoprobe i januari 2008 (se Arsredo-
visning 2008). Nedskrivningen gors mot bakgrund av det senaste drets
utveckling i Europa och de negativa effekter som den makro-ekonomis-
ka turbulensen kan komma att fa under de narmaste dren pa forsilj-
ningsutvecklingen inom Euroomradet. Med anledning av detta har for-
vantningarmna pa denna marknad, som dr bolagets klart stérsta marknad,
dragits ner och forséljningsprognoserna har justerats i enlighet med dessa
nya férvantningar. Ett eventuellt godkdnnande av bolagets produkter fran
FDA i USA och vilka effekter detta kan fa pa forsdljningsutvecklingen
under de ndrmaste aren har exkluderats i prognostiserade kassafloden i
arets impairmenttest eftersom bolaget inte vet ndr och om ett sadant
godkdnnande kommer. | sammanhanget bor noteras att FDA har dter-
kommit med arliga fragor avseende produkten sedan den ursprungliga
ansokan gjordes 2004. Ej heller har nagra effekter av den produktutveck-
ling som bolaget bedriver tagits med.
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Not 12 Materiella anlaggningstillgangar

Moderbolagets direkta innehav av andelar i dotterforetag

Maskiner och teknisk utrustning

Koncernen 2011-12-31 2010-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid érets borjan 8 265 7819
Ovriga investeringar 43 446
Vid arets slut 8 308 8 265
Ackumulerade avskrivningar enligt plan

Vid arets borjan -3 946 -3 369

Arets avskrivning enligt plan -581 -577
Vid arets slut -4 527 -3 946
Redovisat virde vid arets slut for
maskiner och teknisk utrustning 3 781 4319
Moderbolaget 2011-12-31 2010-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid arets borjan 4 306 4202
Ovriga investeringar - 104
Vid arets slut 4 306 4 306
Ackumulerade avskrivningar enligt plan

Vid arets borjan -3 144 -2 948

Arets avskrivning enligt plan -183 -196
Vid arets slut -3 327 =3 144
Redovisat virde vid arets slut for
maskiner och teknisk utrustning 979 1162
Inventarier
Koncernen 2011-12-31 2010-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid érets borjan 586 586

Ovriga investeringar - -
Vid arets slut 586 586
Ackumulerade avskrivningar enligt plan

Vid arets borjan -449 -402

Arets avskrivning enligt plan -42 -47
Vid arets slut 491 449
Redovisat virde vid arets slut for
inventarier 95 137
Moderbolaget 2011-12-31 2010-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid arets borjan 559 559

Ovriga investeringar = -
Vid arets slut 559 559
Ackumulerade avskrivningar enligt plan

Vid érets borjan -439 -397
Arets avskrivning enligt plan -39 -42
Vid arets slut 478 439
Redovisat virde vid arets slut for
inventarier 8l 120
Not 13 Andelar i koncernforetag
Moderbolaget 2011-12-31 2010-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingaende balans 45 524 45 524
Nedskrivning av aktier -24 740 -
Forvirv under aret 100 -
Utgaende balans 20 884 45 524

Dotterbolag Bokfort Bokfort
Organisations- Antal virde virde
nummer/Siate andelar Andel 2011-12-31 2010-12-31
Glycoprobe AB

556729-5216, Lund 1000  100% 20 784 45 524
Glycorex

Transplantation
Pty Ltd 113595074,

Australien 100 100% - -
Glycorex UMC AB

556840-8891, Lund 500  100% 50 -
Glycorex UBP AB

556840-9006, Lund 500  100% 50 -

Det heldgda dotterbolaget i Australien, Glycorex Transplantation Pty Ltd,
har inte bedrivit nagon verksamhet och har inga tillgangar och skulder.

Not 14 Uppskjuten skattefordran/avsattning for
uppskjuten skatt

Koncernen 2011-12-31 2010-12-31
Ej redovisade uppskjutna skattefordringar

Skattemassiga underskott 103 144 103 407
Ej bokford uppskjuten skattefordran 27 127 27 196
Skattesats 26,3% 26,3%
Moderbolaget 2011-12-31 2010-12-31
Ej redovisade uppskjutna skattefordringar

Skattemassiga underskott 103 144 103 407
Ej bokford uppskjuten skattefordran 27 127 27 196
Skattesats 26,3% 26,3%

Ej bokford uppskjuten skattefordran kommer att aktiveras nar bolaget
beraknas kunna utnyttja underskottsavdragen.

Avsittning for uppskjuten skatt

Koncernen 2011-12-31 2010-12-31
Qvervirde immateriella tillgangar 1 348 1 925
Overavskrivningar samt

periodiseringsfonder 558 353
Ovriga immateriella tillgangar 83 83
Lager -50 -25
Totalt uppskjuten skatteskuld 1 939 2336

Not 15 Kortfristig placering
Marknads- Redovisat Redovisat

virde varde i varde i
koncernen moderbolag
Andelar i rantefond 1 026 1 026 1 006

Not 16 Eget kapital

Koncernen

Aktiekapital
Posten bestar av moderbolagets aktiekapital.

Ovrigt tillskjutet kapital

Avser eget kapital som ar tillskjutet fran dgarna. Har ingar éverkursfon-
der som forts over till reservfond per 31 december 2005.

Avsittning till dverkursfond fran den | januari 2006 och framéver redo-
visas ocksa som tillskjutet kapital.

Reserver
Avser verkligtvardereserv, vilken inkluderar den ackumulerade nettofor-
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andringen av verkligt varde pa finansiella tillgangar som kan sdljas fram
till dess att tillgangen bokas bort fran balansrakningen.

Balanserade vinstmedel/ansamlade forluster, inklusive arets
resultat

| balanserade vinstmedel/ansamlade forluster, inklusive arets resultat
ingdr intjdnade vinstmedel/ansamlade f&rluster i moderbolaget och dess
dotterbolag. Tidigare avsdttningar till reservfond, exklusive éverférda
overkursfonder, ingdr i denna eget kapitalpost.

Moderbolaget

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Posten bestar av moderbolagets aktiekapital.

Reservfond

Syftet med reservfonden har varit att spara en del av nettovinsten, som
inte gar at for tackning av balanserade férluster. | reservfonden ingar dven
belopp som fére | januari 2006 tillforts dverkursfonden.

Fritt eget kapital

Overkursfond

Nar aktie emitteras till dverkurs, det vill saga for aktierna ska betalas mer
an aktiens kvotvdrde, ska ett belopp motsvarande det erhéllna beloppet
utdver aktiernas kvotvarde, foras till dverkursfonden. Belopp som tillforts
dverkursfonden fro.m | januari 2006 ingar i fritt eget kapital.

Balanserade vinstmedel/ansamlade forluster

Utgors av foregaende ars fria egna kapital efter att en eventuell vinstut-
delning lamnats. Utgor tillsammans med arets resultat och éverkursfond
summa fritt eget kapital, det vill sdga det belopp som finns tillgangligt for
utdelning till aktiedgarmna.

Antal emitterade aktier

Fulit Ej fullt Kvot-

betalda betalda varde

Aktieslag A 3 268 000 - 163 400
Aktieslag B 52 576 678 - 2 628 834
55 844 678 - 2792234

Aktieslag A Aktieslag B

Antal utestaende aktier

vid arets borjan 3268000 52576678
Antal utestaende aktier
vid arets slut 3268000 52576678

En A-aktie berdttigar till 10 roster och en B-aktie till | rost. Alla aktierna
har ett kvotvarde pa 0,05 kronor.

Not 17 Resultat per aktie och utdelning

Not 18 Transaktioner med nirstaende

Nadrstdenderelationer med ett betydande inflytande
Foretaget star under ett betydande inflytande fran styrelseledamoten och
VD Kurt Nilsson, stor aktiedgare i GTAB (Glycorex Transplantation AB).
Kurt Nilsson har dven stor dgarandel i Glycorex AB, som i sin tur har stort
innehav i GTAB.

Styrelseledamoten och VD Kurt Nilsson med nérstdende kontrollerar
353 % av rosterna i GTAB. Ovriga styrelseledaméter i GTAB har inga
aktieinnehav.

Glycorex AB

Styrelseledamoten och VD Kurt Nilsson har genom sitt 4gande betydan-
de inflytande i Glycorex AB. Fram till och med 2007 producerade Gly-
corex AB de aktiva komponentemna till GTABs produkter. Detta férhal-
lande upphorde i och med att GTAB forvdrvade Glycoprobe AB fran
Glycorex AB den |7 januari 2008. Koncernen har 201 1-12-31 en skuld
till Glycorex AB pa 35 (34). Inkop fran ndrstaende under 2011 avser
endast kostnader for gemensam administration. Fordelning sker utan
paslag.

Koncerninterna transaktioner

Moderbolagets inkép fran dotterbolaget Glycoprobe AB uppgar till
7 800 (7 800), fran dotterbolaget Glycorex UMC AB | 562 (0) samt fran
dotterbolaget Glycorex UBP AB 709 (0). Samtliga intakter i dotterbola-
gen dr konceminterna.

Ledande befattningshavare

Léner och ersdttningar, kostnader och forpliktelser som avser pensioner
och liknande férmaner, samt avtal avseende avgangsvederlag se not 4.

Not 19 Upplupna kostnader

Koncernen 2011-12-31 2010-12-31
Personalrelaterade kostnader 376l 4 585
Ovriga poster | 134 1 051

4 895 5636
Moderbolaget 2011-12-31 2010-12-31
Personalrelaterade kostnader 2 083 3 429
Ovriga poster | 083 1016

3166 4 445

Not 20 Finansiella tiligangar och skulder samt
finansiella risker och riskhantering

Nedanstaende tabell visar bolagets tillgangar och skulder med redovisat
respektive verkligt vdrde.

Finansiella tillgangar och skulder

Antalet aktier har under aret i genomsnitt varit 55 844 678 stycken (genoms-
nittligt antal aktier var foregdende &r 55 844 678 st). Arets resultat i moder-
bolaget om -24 589 (3 239) ger ddrmed ett resultat per aktie om -0,44 SEK
(006). Arets resultat i koncemen om -21 417 (2 825) ger ett resultat per
aktie om -0,38 SEK (0,05). Styrelsen foreslar att ingen aktieutdelning utgar for
2011 (for ar 2010 utgick ingen aktieutdelning).

Det finns inga utspadningseffekter att ta hdnsyn till.

Koncernen 2011-12-31 2010-12-31

Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
varde varde varde varde

Tillgdngar

Kundfordringar 4 693 4 693 3778 3778

Finansiella

tillgangar som

kan siljas 1 026 1 026 1013 1013

Likvida medel 13 185 13 185 16 667 16 667

Skulder

Leverantorsskulder 383 383 613 613

Ovriga finansiella
skulder 35 35 34 34
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Moderbolaget  2011-12-31 2010-12-31

Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
virde virde virde virde

Tillgangar

Kundfordringar 4 693 4693 3778 3778

Kortfristiga

placeringar 1 006 1 026 | 006 1013

Likvida medel 12 996 12 996 16 492 16 492

Skulder

Leverantorsskulder 349 349 610 610

Ovriga finansiella

skulder 27 27 24 24

Foljande sammanfattar de metoder och antaganden som framst anvants
for att faststélla verkligt varde pa de finansiella instrumenten som redovi-
sas i tabellen ovan.

Verkliga varden

Uppdelning av hur verkligt varde bestdms gors utifran tre nivaer.

Niva |: enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument
Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte
inkluderas i niva |

Niva 3: utifran indata som inte dr observerbar pa marknaden

Verkliga varden enligt niva 2 har anvénts i kategorin Finansiella tillgangar
som kan sdljas, vilket innehdller placering i noterad rantefond. Koncernen
har inga verkliga varden berdknade enligt niva | eller niva 3. For icke rdn-
tebdrande tillgangs- och skuldposter saisom kundfordringar och leveran-
torsskulder med en kvarvarande livslingd pa mindre dn sex manader
anses det redovisade vdrdet motsvara verkligt vérde.

Finansiella tillgangar som kan siljas/ortfristiga placeringar
Utgdrs av placering i rantefond. Verkligt virde har bestdamts utifran ban-
kens noterade kurs pa rantefonden pa balansdagen. Oredovisad vinst i
moderbolaget uppgar till 20 (7).

Kundfordringar, leverantorsskulder och ovriga finansiella
skulder

For kundfordringar och leverantérsskulder och Gvriga finansiella skulder
anses det redovisade vérdet reflektera verkligt vérde.

Finansiella risker och riskhantering

Foretagets finansiering och hantering av finansiella risker hanteras inom
bolaget under styming och &vervakning av styrelsen. Foretaget tillampar
en forsiktig placeringspolicy.

Finansieringsrisk

Bolagets majlighet att tillgodose framtida kapitalbehov édr i hog grad bero-
ende av framgdngar i lanseringen av produkterna samt dédrpa féljande for-
sdljningsframgangar. Det finns ingen garanti for att Glycorex Transplanta-
tion kommer att kunna anskaffa nédvandigt kapital dven om utvecklingen
dr positiv i bolaget, ett beroende finns ocksa av laget pa marknaden for
tillgangligt riskkapital.

Rinterisk
Overskottslikviditet placeras i bank eller i réntebirande vardepapper med
liten rdnterisk. Foretaget har inga rdntebédrande skulder.

Valutarisk

Storsta delen av foretagets inkp sker i svenska kronor. Vissa konsult-
tjanster forvarvas i USD och EUR. Faktureringen till kunder sker till stors-
ta delen i EUR. Foretaget har inte anvént sig av valutasakring under 201 1.
Framtida intakter och kostnader kommer att paverkas av fluktuationer i
utlandska valutakurser. Rorelseresultatet paverkades under rakenskapsa-
ret med netto -243 (-824) i valutakursférandringar.

Kreditrisk

Foretagets kunder utgérs av transplantationskliniker och ldkemedelsfore-
tag. Kunderna bedéms som kreditvardiga. | tveksamma fall tillimpas for-
skottsbetalning. Kreditférsakring tillimpas ej.

Reserv for osdkra kundfordringar

Koncernen

2011-12-31 2010-12-31
Vid arets borjan -129 -
Avsatt under aret 271 -129
Reserv vid arets utgang -400 -129
Moderbolag

2011-12-31 2010-12-31
Vid érets borjan -129 -
Avsatt under dret =271 -129
Reserv vid arets utgang -400 -129
Aldersanalys forfallna ej
nedskrivna kundfordringar 2011-12-31 2010-12-31
Ej forfallna kundfordringar I 107 843
Forfallna kundfordringar 1-30 dgr | 454 1 106
Forfallna kundfordringar ~ 31-90 dgr 803 609
Forfallna kundfordringar 91-180 dgr 276 736
Forfallna kundfordringar 181-360 dgr 608 440
Forfallna kundfordringar aldre an 360 dgr 445 44
Summa 4 693 3778

Geografisk kreditriskexponering 2011-12-31 2010-12-31

Europa 4 054 3612
Singapore - 93
Australien 439 73
Kanada 44 -
Indien 156 -
Summa 4 693 3778

De tre storsta kunderna star for 4,8 % (0) av bolagets kundfordringar per
201 1-12-31.

Not 21 Handelser efter balansdagen

For handelser efter balansdagen hénvisas till Forvaltningsberdttelsen sidan
19 avsnittet "Viktiga handelser efter verksamhetsarets utgang’”.

Not 22 Uppgifter om moderbolaget

Glycorex Transplantation AB (publ) dr ett svenskt registrerat aktiebolag
med séte i Lund. Moderbolagets aktier ar registrerade pa NGM Equity.
Adressen till huvudkontoret dr Sélvegatan 41, Lund.
Koncernredovisningen for 201 | bestar av moderbolaget och dess dot-
terbolag, tillsammans bendmnd koncermen.




Underskrifter

Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsdkrar att drsredovisningen har upprittats i enlighet med god redovisningssed i Sverige och
koncernredovisningen har upprédttats i enlighet med de internationella redovisningsstandarder som avses i Europaparlamentets och
radets férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av intemationella redovisningsstandarder. Arsredovisningen
respektive koncernredovisningen ger en rdttvisande bild av moderbolagets och koncernens stéllning och resultat. Férvaltningsberdttel-
sen for moderbolaget respektive koncemen ger en réttvisande dversikt dver utvecklingen av moderbolagets och koncemens verksam-
het, stéllning och resultat samt beskriver vdsentliga risker och osédkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i kon-
cemen star infor.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har, som framgar ovan, godkants fér utfirdande av styrelsen den 23 april 2012 Koncernens
resultat- och balansrékning och moderbolagets resultat- och balansrdkning blir foremal for faststdllelse pa arsstimman den 14 juni 2012.

Lund den 23 april 2012

Styrelsen for Glycorex Transplantation AB (publ)

Leif Smeby Thomas Niklasson
Styrelseordforande Styrelseledamot
Ingela Fehrman — Ekholm Kurt Nilsson
Styrelseledamot Verkstillande direktor

Var revisionsberittelse har lamnats den 30 april 2012
KPMG AB

Dan Kjellqvist
Auktoriserad revisor

Bolagets resultat- och balansrikning kommer att faststillas pa arsstimman den 14 juni 2012.




Revisionsberattelse

Till arsstaimman i Glycorex Transplantation AB (publ), org. nr 556519-7372

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN

OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Vi har reviderat arsredovisningen och koncermredovisningen
for Glycorex Transplantation AB (publ) for ar 201 |. Bolagets
arsredovisning och koncermredovisning ingdr i den tryckta ver-
sionen av detta dokument pa sidorna 17-35.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar for drsredovis-
ningen och koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansva-
ret f0r att uppratta en arsredovisning som ger en rattvisande
bild enligt drsredovisningslagen och en koncernredovisning
som ger en rdttvisande bild enligt intemationella redovisningss-
tandarder, sasom de antagits av EU, och arsredovisningslagen,
och fér den interna kontroll som styrelsen och verkstéllande
direktdren bedémer ar nddvandig for att upprétta en arsredo-
visning och koncemredovisning som inte innehdller védsentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att uttala oss om arsredovisningen och koncem-
redovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfért revisio-
nen enligt Intemational Standards on Auditing och god revi-
sionssed i Sverige. Dessa standarder krdver att vi foljer yrkes-
etiska krav samt planerar och utfor revisionen for att uppna
rimlig sdkerhet att arsredovisningen och koncemredovisningen
inte innehdller vdsentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta revi-
sionsbevis om belopp och annan information i arsredovisning-
en och koncemredovisningen. Revisom vdljer vilka atgarder
som ska utforas, bland annat genom att bedéma riskema for
vasentliga felaktigheter i drsredovisningen och koncermnredovis-
ningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid
denna riskbeddmning beaktar revisom de delar av den interna
kontrollen som &r relevanta for hur féretaget uppréttar arsre-
dovisningen och koncemredovisningen for att ge en réttvisan-
de bild i syfte att utforma granskningsatgdrder som &r dnda-
malsenliga med hansyn till omstindigheterna, men inte i syfte
att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kon-
troll. En revision innefattar ocksa en utvdrdering av dndamals-
enligheten i de redovisningsprinciper som har anvénts och av
rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktdrens uppskatt-
ningar i redovisningen, liksom en utvdrdering av den &vergri-
pande presentationen i arsredovisningen och koncernredovis-
ningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga
och dndamadlsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden
Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avseen-
den réttvisande bild av moderbolagets finansiella stélining per
den 31 december 201 | och av dess finansiella resuftat och kas-
safloden for dret enligt arsredovisningslagen, och koncemredo-
visningen har upprdttats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en i alla vdsentliga avseenden réttvisande bild av kon-
cernens finansiella stallning per den 31 december 201 | och av
dess resultat och kassafloden enligt intermationella redovis-
ningsstandarder, sdsom de antagits av EU, och arsredovisnings-
lagen. En bolagsstymingsrapport har uppréttats. Forvaltningsbe-
rattelsen och bolagsstymingsrapporten ar férenliga med
arsredovisningens och koncernredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstdmman faststéller resultatrak-
ningen och balansrakningen for moderbolaget och koncemen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR
OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Utbver var revision av arsredovisningen och koncemredovis-
ningen har vi dven reviderat férslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller férlust samt styrelsens och verkstal-
lande direktorens forvaltning for Glycorex Transplantation
AB (publ) for ar 201 1.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositio-
ner betriffande bolagets vinst eller f6rlust, och det &r styrel-
sen och verkstillande direktéren som har ansvaret for for-
valtningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sdkerhet uttala oss om forslaget
till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust och
om forvaltningen pa grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi
utdver var revision av arsredovisningen och koncemredovis-
ningen granskat vdsentliga beslut, atgarder och férhallanden i
bolaget fér att kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktoren ar ersittningsskyldig mot bola-
get. Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot eller
verkstdllande direktdren pa annat sitt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhdmtat ar tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att drsstdimman disponerar vinsten enligt férsla-
get i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledaméter
och verkstdllande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Lund den 30 april 2012
KPMG AB

Dan Kjellqvist
Auktoriserad revisor



Bolagsstyrningsrapport

for Glycorex Transplantation AB

I. Principer for bolagsstyrning

Utover bestimmelser i lag, forordningar och foreskrifter fol-
jer bolaget villkoren i noteringsavtalet med NGM (tillgangliga
pa www.ngmse) och Svensk kod fér bolagsstyming (se
nedan). Vidare uppréttar bolagets styrelse varje ar en arbets-
ordning for styrelsen, en VD-instruktion och en rapportering-
sinstruktion. Dessa dokument ar dock inte offentliga.

2. Svensk kod for bolagsstyrning
Svensk kod for bolagsstyrming (version | februari 2010) inne-
haller regler om god sed fér bolagsstyrning hos svenska bors-
bolag (tillgdnglig pa www.bolagsstyrning.se). Bolaget tillimpar
koden.

Bolaget har i nagra fall valt alternativa I&sningar som awvi-
ker fran kodens regler, vilka beskrivs nedan.

2.1 Offentliggdrande av bolagsstimma
Istéllet for kodens regel (punkt I.1) att tid och ort fér
bolagsstimma offentliggdrs i samband med den tredje kvar-
talsrapporten, offentliggérs informationen i samband bokslut-
skommunikén.

Arsstimma i bolaget har hittills hallits i maj eller juni var-
for uppgifter om tidpunkt fér stdmman i bokslutskommu-
nikén bedéms vara tillrdcklig framférhalining.

2.2 Utseende av valberedning

| stillet for bestammelserma i punkt 2.3 och 2.4 i koden utses
ledam&terna i valberedningen pa féljande sitt: Valberedning-
en ska ha minst tre ledaméter, varav en ska utses till ordfo-
rande. Styrelsen faststdller de tre rostméssigt storsta dgama i
bolaget per den 30 november varje rikenskapsar. Agande
genom bolag, narstaende etc. enligt 5 § lag (2000:1087) om
anmalningsskyldighet for visst innehav av finansiella instru-
ment, rdknas som tillhérande en dgare. Vardera dgaren dger
ratt att utse var sin ledamot. Om ledamot avgar utser samma
dgare en ny ledamot. Styrelseledam&ter kan ingd i valbered-
ningen. Agarna ska striva efter att majoriteten av ledaméter-
na i valberedningen skall vara oberoende i férhdllande till
bolaget och bolagsledningen.

Bolaget har ett stort antal mindre aktiedgare samt en
handfull stdrre aktiva aktiedgare vilka representerar mer dn
hilften av résterma i bolaget. For ett effektivt arbete i valbe-
redningen bor forslag som ldmnas av den vara férankrade hos
den aktiva réstmajoriteten pd stdmman. Avsikten dr att
bolagsstdmman ska bekréfta riktlinjerna for utseende av val-
beredning enligt ovan.

Valberedningen ska presenteras pa det sitt som anges i
punkt 2.5 i koden, dock senast fyra manader fére arsstam-
man. Fyra manader fére stimman bedéms ge tillrdckligt med
tid for aktiedgare att lamna forslag till valberedningen.

2.3 Revisionsutskott

Istéllet for kodens regel (punkt 7.3) om ett separat revision-
sutskott ska styrelsen minst en gang per ar pa styrelsesam-
mantrdde behandla revisionsfragor och fullgéra de uppgifter
som revisionsutskottet annars skulle gjort. Styrelseledamot
som ingar i bolagsledningen deltar inte i sammantradet. | jam-
forelse med andra borsbolag dr bolagets verksamhet av
begransad omfattning. Awvikelsen syftar till att skapa en effek-
tiv organisation utan alltfér mycket administration.

2.4 Ersdttningsutskott
Istéllet f6r kodens regel (punkt 9.1 och 9.2) om ett separat
ersdttningsutskott ska styrelsen minst en gang per ar pa sty-
relsesammantrdde behandla fragor om erséttning och andra
anstéliningsvillkor fér bolagsledningen. | styrelsens uppgifter
ingar att (i) bereda beslut i fragor om erséttningsprinciper,
ersdttningar och andra anstdllningsvillkor fér bolagsledningen,
(ii) folja och utvdrdera pagdende och under aret avslutade
program for rérliga ersdttningar for bolagsledningen, samit (iii)
folja och utvdrdera tillimpningen av de riktlinjer for ersatt-
ningar till ledande befattningshavare som arsstdmman enligt
lag ska fatta beslut om samt géllande ersdttningsstrukturer
och ersdttningsnivaer i bolaget. Styrelseledamot som ingdr i
bolagsledningen deltar inte i sammantradet.

| jdmforelse med andra borsbolag ar bolagets verksamhet
av begransad omfattning. Awvikelsen syftar till att skapa en
effektiv organisation utan alltfér mycket administration.

3. Styrning av bolaget under 201 |

3.1 Valberedning

Valberedningen utsags pa grundval av dgarférhallandet i bola-
get per den 30 november 201 | och har bestatt av foljande
personer:

Kurt Nilsson dr utsedd av den storsta dgaren i bolaget Kurt
Nilsson inklusive ndrstaende familjemedlemmar och egna
bolag.

Vid tidpunkten f&ér arsredovisningens tryckning har évriga
dgare dnnu inte utsett nagon representant till valberedningen.

3.2 Bolagsstdmma

Kallelse till bolagsstdmma sker enligt bolagsordningen i Post-
och Inrikes Tidningar och pa hemsidan. Att kallelse har skett
annonseras ocksa i DI. Kallelsen skickas ocksa ut genom
pressmeddelande. Aktiedgare som vill delta i stimman ska
anmdla sig sjalv och eventuella bitrdden senast fem vardagar
fére stamman.

Vid stdmma i bolaget kan varje dgare rosta for hela anta-
let roster som hans aktier representerar utan ndgra begrans-
ningar. Arsstimman ska fatta beslut om faststillande av
balans- och resultatrakning, disposition av drets resultat och
ansvarsfrihet fér styrelsen och VD. Arsstimman ska ocksd
utse minst tre och hdgst sju ledamdter av styrelsen och
besluta om styrelsearvoden. Bolagsordningen dndras genom
beslut pd bolagsstimman enligt bestdimmelserna i aktiebo-
lagslagen.

Arsstimman 2011 beslutade om ett bemyndigande for
styrelsen att besluta om emission av 5 000 000 B-aktier. Sty-
relsen har inte anvdnt bemyndigandet.

3.3 Styrelsen
Styrelsens ledam&ter presenteras i arsredovisningen pa sidan
39. Leif Smeby har varit ordférande i styrelsen. Ovriga leda-
moter har varit Ingela Fehrman-Ekholm och Thomas Niklas-
son samt Kurt Nilsson som ocksa varit VD i bolaget.
Ledamoten Kurt Nilson har arbetat heltid som VD i
bolagsledningen och 4r en stérre aktiedgare. Ovriga ledamé-
ter dr oberoende i forhallande till bolagsledningen och till
storre aktiedgare. Styrelsens arbete leds av ordféranden men
sker i Ovrigt utan permanent arbetsférdelning. Som framgar
ovan har inte separata ersdttnings- och revisionsutskott
utsetts. Istdllet har styrelsen fullgjort dessa uppgifter. Sedan




arsstdmman 201 | har styrelsen sammantratt vid 6 tillfallen.
Nérvaron pa sammantradena har varit foljande:

Narvaro antal

Ledamot sammantraden

Ingela Fehrman-Ekholm 6
Thomas Niklasson 5
Kurt Nilsson 6
Leif Smeby 6

3.4VD

VD presenteras i drsredovisningen pd sidan 39.

3.5 Intern kontroll och riskhantering avseende den finansi-
ella rapporteringen

Bolaget har nagra mindre koncemdotterbolag. Informationen
nedan avser bade bolaget och dess dotterbolag.

Bolagets omsdttning for 201 | uppgick till cirka 38 MSEK.
Antalet anstdllda var under aret 28 personer vid ett
arbetsstille i bolagets lokaler i Lund. Fér varje verksamhetsar
antar styrelsen en budget vilket sitter ramarna fér VDn och
bolagets verksamhet. Bolagets VD och tillika ledamot i styrel-
sen Kurt Nilsson har dagligen arbetat i verksamheten samt
|6pande Gvervakat intdkts- och kostnadsutvecklingen. All per-
sonal har arbetat med budgetramar for investeringar och
inkdp. Stérre investeringar och kostnader har alltid godkants
av VD. VD har haft direkt insyn i bestédllningar av bolagets
produkter och leveranser till bolagets kunder.

VDs finansiella rapportering till styrelsen har skett pa fol-
jande satt. Styrelsen har noggrant gatt igenom bolagets eko-
nomi och verksamhet i samband med behandlingen av arets
fyra rapporter till aktiemarknaden (tre kvartalsrapporter och
en bokslutskommuniké). VD har manatligen éversint en kort
statusrapport for ekonomi och utveckling. Vidare har VD
ansvarat for att till ordférande genast rapportera storre awvi-
kelser fran budget och affdrsplan samt storre oférutsedda
kostnader, enligt riktlinjerna i styrelsens arbetsordning och
VD-instruktion. Under 201 | har det inte intrdffat ndgon stor-
re avvikelse i bolagets ekonomiska utveckling som motiverat
ett extra styrelsesammantrdde. Styrelsens ordférande har
ocksa haft kontakt med revisom.

Styrelsen har diskuterat behovet av internrevision. Av f&l-
jande skdl uppréttas inte en fullskalig intermrevision i bolaget
eller koncernen. Bolagets storlek (omséttning, antalet
arbetsstdllen och personal) liksom koncernstrukturen (inga
utldndska dotterbolag med omfattande verksamhet) motive-
rar inte en fullskalig internrevision. Styrelsens kontroll av verk-
samheten bestar, utdver det som anges ovan, av arbetet med
revisionsutskottets uppgifter, ordférandens kontakt med eko-
nomiansvarig i bolaget och styrelsens kontakt med revisom
under aret.

3.6 Direkta och indirekta innehav i bolaget

En redovisning av bolagets direkta och indirekta innehav av
aktier som representerar minst en tiondel av rostetalet finns
pa sidan 40.

4. Revisorns granskning
Punkt 3.2, 3.5, 3.6 i denna bolagsstyrningsrapport har grans-
kats av bolagets revisor.

Revisors yttrande om bolagsstyrningsrapporten
Till arsstamman i Glycorex Transplantation AB (publ)
Org nr 556519-7372

Det &r styrelsen och verkstdllande direktdren som har ansva-
ret for bolagsstyrningsrapporten for ar 201 | pa sidorna 37-
38 och for att den dr upprdttad i enlighet med arsredovis-
ningslagen.

Vi har last bolagsstymingsrapporten och baserat pa denna
ldsning och var kunskap om bolaget och koncernen anser vi
att vi har tillrdcklig grund for vara uttalanden. Detta innebdr
att var lagstadgade genomgang av bolagsstyrningsrapporten
har en annan inriktning och en védsentligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision
enligt International Standards on Auditing och god revi-
sionssed i Sverige har.

Vi anser att en bolagsstyrningsrapport har uppréttats, och
att dess lagstadgade information &r férenlig med arsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

Lund den 30 april 2012
KPMG AB

Dan Kjellgvist
Auktoriserad revisor
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Aktien och agarna

Glycorex Transplantation ABs aktie dr sedan september 200 | Aktiekapitalet i Glycorex Transplantation AB uppgick vid verk-
noterad pa NGM Equity vid Nordic Growth Market (NGM), samhetsarets slut till 2 792 234 kronor. Antalet aktier var 55 844
som dr en auktoriserad handelsplats under Finansinspektionens 678 stycken varav 3 268 000 stycken A-aktier och 52 576 678
tillsyn. En handelspost i bolagets aktier omfattar | 000 st. Anta- B-aktier. En A-aktie har 10 roster och en B-aktie en rost.

let aktiedgare var vid arets slut 5 721 st.

Aktiekapitalets utveckling

Ar

Transaktion Emissions- Okning av Okning av Totalt  Totalt antal Totalt antal  Nominellt
Villkor kurs antalet aktier  aktiekapitalet  aktiekapital A-aktier B-aktier vérde kr
1995-2001, summa 33194 458 1659723 1659723 3268 000 20 926 458 0,05
2002 Rktad emission 410 2000 000 100 000 1759723 3268 000 31926 458 0,05
2002 Foretrade 1:6 4:- 5532409 276 620 2036 343 3268 000 37 458 867 0,05
2003 Foretrade 1:6 3- 6787 811 339 391 2375734 3268 000 44 246 678 0,05
2004 Rktad emission 3,85 2300000 115000 2490734 3268 000 46 546 678 0,05
2005 Rktad emission 10:- 1500 000 75 000 2565734 3268 000 48 046 678 0,05
2006 Rktad emission 11:- 3000 000 150 000 2715734 3268 000 51 046 678 0,05
2008 Rktad emission 14,10 1530 000 76 500 2792234 3268 000 52 576 678 0,05
Totalt 2011-12-31 55 844 678 2792234 2792234 3268 000 52 576 678 0,05

Agarforhallanden per 201 1-12-31

Aktiedgare A-aktier B-aktier Totalt antal aktier Roster % Kapital %
Nilsson, Kurt med fam. och bolag 1866 000 471 079 2337079 22,44 4,18
Glyocorex AB * 602 000 4909 055 5511 055 12,82 9,87
Al Amoudi, Mohammed HA. 800 000 0 800 000 9,38 1,43
Wendt, Magnus med fam. och bolag 6 020 000 6 020 000 7,06 10,78
Forsakrings AB Avanza pension 3809 759 3809 759 4,47 6,82
Nordnet pensionsférsakring AB 1838 431 1838 431 2,16 3,29
Henningson Affarsfastigheter AB 1652777 1652777 1,94 2,96
Nederman, Bill med fam. 1185201 1185201 1,39 212
Wendt Investment AB 1000 000 1000 000 1,17 1,79
Rag6, Saffan 909 557 909 557 1,07 1,63
Swedbank Luxembourg, SA. 466 383 466 383 0,55 0,84
9x SSAG WBIMY 444 850 444 850 0,52 0,80
Forsakrings AB Sandia 365 357 365 357 0,43 0,65
JP Morgan Bank 365 348 365 348 0,43 0,65
Westergren, Tomas 350 000 350 000 0,41 0,63
Hamilton, Caroline 338 333 338 333 0,40 0,61
Svrenska Handelsbanken, Luxembourg 336 000 336 000 0,39 0,60
Gelerie Borjesson AB 330 990 330990 0,39 0,59
Hanvad Invest AB 324 333 324 333 0,38 0,58
Danica Fension Forsakrings AB 324 070 324 070 0,38 0,58
Ovriga aktiesgare 27 135 155 27 135 155 31,82 48,60
Summa 3 268 000 52 576 678 55 844 678 100,0 100,0

* Glyoorex AB &r ett fristdende bolag fran Glycorex Transplantation AB (publ.) Bolaget &gs av styrelseledamoten och VD Kurt Nilsson och Bill Nederman.

Agarstruktur per 201 1-12-31

Aktieintervall Antal A-aktier Antal B-aktier Kapitalandel % Antal aktiesigare Andel antal dgare %
1-500 0 423 634 0,76 1493 26,1
501-1 000 0 1044 683 1,87 1178 20,6
1 001-5 000 0 5038 193 9,02 1962 34,3
5001-10 000 0 3994110 7,15 511 89
10 001-15 000 0 2259923 4,05 181 3,2
15 001-20 000 0 1919122 3,44 104 1,8
20 001- 3 268 000 37897 013 73,71 292 5,1
Summa 3 268 000 52 576 678 100,0 5721 100,0




Flerarsoversikt

RESULTATRAKNING
Koncernen'

Belopp TSEK 2011 2010 2009 2008
Nettoomsattning 37 908 40 966 41 820 29 814
Rorelseresultat fore avskrivningar 3884 6 940 11 340 2 865
Rorelseresultat efter avskrivningar -21 619 2 663 7116 -766
Arets resultat 221 417 2 825 7704 859
BALANSRAKNING
Belopp TSEK 11-12-31 10-12-31 09-12-31 08-12-31
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 41 721 61 477 61778 63 872
Materiella anlaggningstillgangar 3875 4 456 4634 3795
Omsittningstillgangar, exkl likvida medel 9107 7 395 7 683 8284
Kortfristig placering 1 026 1013 1023 1 040
Likvida medel 13185 16 667 12 933 4910
Summa tiligangar 68914 91 008 88 051 81 901
Eget kapital och skulder
Eget kapital 59 884 8l 288 78 473 70 786
Avsattning uppskjuten skatt 1939 2 336 2 555 3088
Kortfristiga skulder 7091 7 384 7023 8 027
Summa eget kapital och skulder 68 914 91 008 88 051 81 901
KASSAFLODESANALYS
Belopp TSEK 2011 2010 2009 2008
Resultat efter finansiella poster -21 522 2691 7171 94
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet 25761 4380 4 449 3385
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -2512 461 -628 -326
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5 166 -3798 -2 969 -32 398
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - - -
Arets kassafléde -3439 3734 8023 -29 245
Likvida medel, kortfr. placering vid
periodens borjan 17 680 13 956 5950 35 161
Virdeférandringar kortfristiga placeringar -30 -10 -17 34
Likvida medel, kortfr. placering vid
periodens slut 14211 17 680 13 956 5950
NYCKELTAL

2011 2010 2009 2008
Rorelsemarginal, % neg 6,5 17,0 neg
Avkastning pa eget kapital, % -30,3 3,5 10,3 -
Avkastning pa totalt kapital, % -26,8 3,0 8,5 -
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -30,4 34 9,3 -
Soliditet, % 86,9 89,3 89,1 86,4
Genomsnittligt antal aktier 55844 678 55844 678 55 844 678 55844 678
Antal aktier vid periodens slut 55844 678 55844 678 55 844 678 55 844 678
Operativt kassaflode per aktie, genomsnittligt antal -0,06 0,07 0,14 -0,53
Resultat per aktie, genomsnittligt antal -0,38 0,05 0,14 0,02
Resultat per aktie vid periodens slut -0,38 0,05 0,14 0,02
Eget kapital per aktie vid periodens slut 1,07 1,46 1,41 1,27
Medelantalet anstallda 28 24 22 20

Borskurs respektive balansdag
Utdelning per aktie

" Koncernen bildades under 2008 och darfor saknas jamforelsesiffror for tidigare ar.




RESULTATRAKNING

Moderbolaget
Belopp i TSEK 2011 2010 2009 2008 2007
Nettoomsattning 37 908 40 966 41 820 29 814 24917
Rérelseresultat fore avskrivningar | 735 4 906 9 806 2 583 297
Rorelseresultat efter avskrivningar 53 3209 7 857 1 174 5719
Arets resultat -24 589 3239 8286 2 032 5011
BALANSRAKNING
Belopp TSEK 11-12-31  10-12-31 09-12-31 08-12-31 07-12-31
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 14 260 14 247 14 929 16 658 12 538
Materiella anlaggningstillgangar |1 060 1 282 1 416 1293 421
Finansiell anlaggningstillgang 20 884 45 524 45 524 45 524 328
Omsittningstillgangar, exkl likvida medel 14 594 11 668 11573 8176 6719
Kortfristig placering | 006 1 006 1 006 1 006 22 859
Likvida medel 12 996 16 492 12 314 4272 12 302
Summa tiligangar 64 800 90 219 86 762 76 929 55 167
Eget kapital och skulder
Eget kapital 59 875 84 464 81 225 71925 48 320
Kortfristiga skulder 4925 5755 5537 5 004 6 847
Summa eget kapital och skulder 64 800 90 219 86 762 76 929 55 167
KASSAFLODESANALYS
Belopp i TSEK 2011 2010 2009 2008 2007
Resultat efter finansiella poster -24 589 3239 7925 2 032 -5011
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet 26 679 1 801 2175 1163 5984
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital -3 971 19 -1 715 -3 069 -708
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 572 -881 -343 -30 009 -1 141
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - - - -
Arets kassaflode -3 453 4178 8 042 -29 883 -876
Likvida medel, kortfr. placering vid
periodens borjan 17 498 13 320 5278 35 161 36 037
Kursdifferens i likvida medel -43 - - - -
Likvida medel, kortfr. placering vid
periodens slut 14 002 17 498 13 320 5278 35 16l
NYCKELTAL
Belopp i TSEK 2011 2010 2009 2008 2007
Rorelsemarginal, % 0,1 7,8 18,8 3,9 neg
Avkastning pa eget kapital, % -34,1 39 10,8 3,4 -9,9
Avkastning pa totalt kapital, % 0,3 3,7 9,7 3,1 -8,8
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 0,3 3,9 10,4 34 -9,8
Soliditet, % 92,4 93,6 93,6 93,5 87,6
Genomsnittligt antal aktier 55844 678 55 844 678 55844 678 55844 678 54 314 678
Antal aktier vid periodens slut 55844 678 55844 678 55844 678 55844 678 54 314 678
Operativt kassaflode per aktie, genomsnittligt antal -0,06 0,07 0,14 -0,54 -0,02
Resultat per aktie, genomsnittligt antal -0,44 0,06 0,15 0,04 -0,09
Resultat per aktie vid periodens slut -0,44 0,06 0,15 0,04 -0,09
Eget kapital per aktie vid periodens slut 1,07 1,51 1,45 1,29 0,89
Medelantalet anstallda 17 15 14 12 I
Borskurs respektive balansdag

Utdelning per aktie

2,85

55

9,1

91

13,9




EKONOMISKA DEFINITIONER

Rorelsemarginal
Rérelseresultat i procent av nettoomsattning.

Avkastning pa eget kapital

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa totalt kapital

Roérelseresultat plus finansiella intdkter i procent av

genomsnittlig balansomslutning.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Rorelseresultat plus finansiella intdkter i procent av

genomsnittligt sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital

Balansomslutning minus icke rantebarande skulder.
Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutning.

Genomsnittligt antal aktier
Tidigare ars antal omrdknat med hédnsyn till gjorda
nyemissioner.

Operativt kassaflode per aktie

Kassaflode fran den I6pande verksamheten och inve-
steringsverksamheten dividerat med genomsnittligt
antal aktier.

Resultat per aktie
Nettoresultat i forhallande till antal aktier.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i férhallande till antal aktier.

Medelantalet anstillda
Antal anstillda korrigerat for anstéllningstid och del-
tidsanstallningar.




Ordlista

Affinitetskolonn

En affinitetskolonn &r en behdllare med ett eller flera specifi-
ka dmnen som anvands for att separera dmnen i en genom-
strommande gas eller vétska. | detta fall innehaller kolonnen
specifika kolhydrater med affinititet (biokemisk interaktion)
for de antikroppar i blodet som bestémmer blodgruppstillhé-
righet (se blodgruppsdeterminant).

Allotransplantationer
Transplantation mellan tva individer av samma art, till exem-
pel fran méanniska till manniska.

Antigen
Amne som framkallar antikroppar di det inférs en organism,
vilket leder till en immunreaktion.

Antikoagulant
Medel f6r att forhindra koagulering till exempel heparin.

Antikropp

En del av immunforsvaret som kinner igen fraimmande sub-
stanser, bakterier eller virus och binder till dessa. Antikroppar
ar proteiner och kallas d&ven immunoglobuliner.

Blodgruppsdeterminant
Kolhydrater (oligosackarider) i blod som bestammer blod-
gruppstillhérighet. H-determinant ger blodgrupp 0, A-deter-
minant A, B-determinant B och bade A-determinant och B-
determinant ger blodgrupp AB.

Blodgruppskompatibel
Givna celler eller organ har férenlig blodgrupp med mottaga-
ren.

Blodplasma

Innehdller alla blodets komponenter som &dr ndédvandiga for
blodets funktion (exempelvis antikroppar, koagulationspro-
teiner, transportproteiner, évriga proteiner, insulin och andra
hormoner, salter etc), férutom roéda och vita blodkroppar.

Dialys
Rening av blodet vid njursvikt. Det finns tva olika dialysformer,
hemodialys och peritonealdialys (pasdialys).

Extrakorporal
Utanfér kroppen.

FDA
Amerikanska lakemedelsmyndigheten, Food and Drug Admi-
nistration.

FoU
Forskning och utveckling.

HD-dialys
Hemodialys; mekanisk behandling fér att rena blodet vid njur-
svikt.

HLA mismatch
Skillnader i HLA-systemet mellan individer. Vid transplanta-
tion kan det innebdra risk for avstotning.

Graftoverlevnad
Den tid som ett transplanterat organ fungerar hos mottaga-
ren.

Immunoadsorption
Selektiv adsorption (bindning) av vissa dmnen i blodet med
hjdlp av en kolonn.

Immunoglobulin
En grupp skyddsproteiner (antikroppar) som cirkulerar i blo-
det, forkortas Ig.

Intrakorporal
Inne i kroppen.

Kolhydrater
Socker och sockerféreningar som till exempel laktos, stdrkel-
se och cellulosa, men dven mer komplexa sockerféreningar.

Kolonn
Se affinitetskolonn.

Komplementsystemet

Sekunddrsystem till immunsystemet for skydd mot skadliga
dmnen. Markerar dessa med komplementproteiner, for
destruktion med hjdlp av immunsystemet.

PD-dialys

Peritonealdialys (pasdialys); behandling for att rena blodet vid
njursvikt. Sker genom instillation av dialysvdtska i bukhalan
som kan ske bade manuellt och med olika grader av appa-
ratstod.

Pancreas
Bukspottskértel, organ som producerar insulin.

Plasmabyte plasmaferes
Byte av den kroppsegna blodplasman mot blodgivarplasma
eller ersattningsvatskor.

Plasmaseparation
Separation av blodplasma fran vita och réda blodkroppar.

Roda blodkroppar
Viktig del av blodet, syretransportdr.

Transgena organ

Organ som hdrstammar fran en organism i vilkens arvsmassa
man fort in DNA fran ndgon annan organism, till exempel
gener fran manniska till djur.

Xenotransplantation
Transplantation fran en individ av en art till en individ av
annan art, exempelvis fran gris till manniska.
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