(o]

Arsredovisning

2007

¥
~ &
mm
> 2
O




Innehall

Aret i sammandrag I
VD har ordet 2
Detta dr Glycorex Transplantation AB 3
Marknaden fér Glycosorb®-ABO 4-6
Utveckling av nya produkter 7
Glycosorb®ABO i |5 ldnder 8-9
Forvaltningsberdttelse [0-13
Forslag till disposition av bolagets resultat I3
Resultatrdkning 14
Balansrdkning I5
Kassaflddesanalys 16
Noter 17-22
Underskrifter 23
Revisionsberdttelse 24
Styrelse och revisorer 25
Aktien och dgarna 26
Flerdrsoversikt 27
Ordlista 28
Arsstimma Rapporttillfillen
Glycorex Transplantations ordinarie arsstimma dger rum tisdagen Delarsrapport januari-mars 2008-05-06
den 6 maj 2008 ki 17.30 i Nils Alwalls sal, Gammahuset Ideon, S6l- Arsstimma 2008-05-06
vegatan 41, Lund. Delarsrapport januari-juni 2008-08-29
Rétt att deltaga i stdmman har aktiedgare som dels den 29 april Delarsrapport januari-september 2008-11-04

2008 &r registrerade som aktiedgare i den avVPC AB férda aktiebo-
ken och dels senast kl. 12.00 den 29 april 2008 anmélt sitt deltagan-
de i stdmman till bolaget. Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina
aktier maste tillfalligt inregistrera aktierna i eget namn hos VPC for att
fa deltaga i stamman. Sddan omregistrering ska vara verkstdlld senast
den 29 april 2008.

Anmdlan om deltagande i stimman sker skriftligen till Glycorex
Transplantation AB, Ideon, Sélvegatan 41,223 70 Lund eller via tele-
fax 046 — 286 57 81. | anmélan ska anges namn/firma, personnum-
mer/organisationsnummer; telefon dagtid och eventuella bitrdden
(hogst tva) som medfors pa stimman. Anmalan ska ha kommit bola-
get till handa senast kl. 12.00 den 29 april 2008. Om aktiedgare fore-
trdds av ombud eller, vid juridisk person, av stdllféretradare ska full-
makt i original och behérighetshandlingar tas med till stdmman.

Bokslutskommuniké Februari 2009

Omslagsbilden: Glycorex Transplantations metod innebar
att fler transplantationer kan genomféras och efter kor-
tare vintetider, vilket bidrar till en hogre livskvalitet for
manga patienter.
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Glycorex Transplantation ar ett bioteknikbaserat,
medicintekniskt foretag som bedriver forskning,

utveckling och marknadsforing framfor allt inom
omradet organtransplantation.

Aret i sammandrag

genom en apportemission. Avtal om forvdrvet har ingatts
|7 januari 2008. Enligt avtalet skall kdpeskillingen erldggas
genom tva delbetalningar: Den forsta delbetalningen om
22,3 MSEK har erlagts genom kontant betalning. Den
andra delbetalningen har erlagts i februari 2008 genom
apportemission av | 530 000 nyutgivna aktier av serie B i
bolaget i enlighet med de villkor som beslutades av den
extra bolagsstdimman.

» Genom forvérvet innehar bolaget kontroll av produktio-
nen av aktiva komponenter till bolagets huvudprodukter,
patent och produktpatent, samt produktionsteknologi
som m&jliggdr framtagning av nya produkter inom medi-
cinska kolhydrater.

* Resultat fore avskrivningar blev 0,3 MSEK (-7,6 ). Resulta-
tet efter finansiella poster blev -5,0 MSEK (-13,5) inklude-
rat planenlig avskrivning med -5,8 MSEK (-5,8) pa tidigare
aktiverad utvecklingskostnad och patent. Resultatet per
aktie blev -0,09 SEK (-0,25).

Glycorex Transplantation har utvecklat den medicintekniska
produkten Glycosorb®ABO, som minskar risken for avstot-
ning av transplanterade organ och ddarmed &kar antalet trans-
plantationsmajligheter. Denna produkt dr registrerad inom
EU samt i Turkiet och Australien. Produkten anvdnds pa ett
Okande antal sjukhus i dessa regioner och lander. Glycosorb®-
ABO ér for ndrvarande foremal for prévning for godkdnnan-
de pa den amerikanska marknaden av Food and Drug Admi-
nistration i USA.

Baserat pa samma tekniska plattform som Glycosorb®-
ABO bedriver foretaget dven utveckling av produkter for
framtagning av universell blodplasma och vissa andra blodre-
laterade produkter samt av produkter som kan underldtta
xenotransplantationer (transplantationer fran djur till manni-
ska). Férvérvet av Glycoprobe AB mdjliggdr framtagning av
andra produkter inom omradet medicinska kolhydrater.

Glycorex Transplantation AB har sitt site pa Ideon i Lund
och dr noterat pa NGM Equity sedan september 2001. Fore-
taget har for ndrvarande cirka 6 900 aktiedgare.

*  Nettoomsdttningen okade till 24,9 MSEK (154 MSEK
féregaende ar). All omsdttning utgdrs av direktforsaljning
till transplantationscentra forutom 3,2 MSEK som utgérs
av forsdljning for blodrelaterade produkter.

+ Under dret har transplantationscentra i Turkiet, Osterrike
och Polen for férsta gangen anvant bolagets produkt.

* 43 transplantationscentra i |5 lander har anvédnt produk-
ten med utmadrkta resultat. Fler &n 2000 behandlingar har
genomforts med produkten. Antalet behandlingar per
patient varierar

* Utmdrkta kliniska resultat presenterades vid transplanta-
tionskongresser i Stockholm och San Francisco. |5 artiklar

Nettoomsattning 2002-2007 (MSEK)

i ansedda medicinska tidskrifter har publicerats kring MSEK 26 24,9
metodiken. 24
2
e | januari och juni inlimnades kompletterande data kring 20
kliniska uppfoljningsresultat till FDA i USA. | november 18
meddelade FDA att de inte har fler fragor och inte begar 16
ytterligare kompletteringar. FDA vill att bolaget samman- 14
stdller altt material som en enhet for slutlig bedémning. 12
10
8

e Den forsta lungtransplantationen genomférdes under aret
med hjdlp av bolagets produkt och med framgangsrikt
resultat.

o N b~ O

* Extra bolagsstimma |4 december fattade beslut om att
godkdnna forvarv fran Glycorex AB av samtliga aktier i

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Glycoprobe AB inklusive det kommersiella kdnnetecknet
Glycorex samt maojliggéra en delfinansiering av forvdrvet

Glycorex Transplantations forsdljning fortsdtter att oka i takt med att
allt fler transplantationskliniker bérja anvinda foretagets produkter.
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Antalet sjukhus som har transplanterat pati-
enter med Glycosorb®-ABO fortsatte att oka
under foregaende ar, liksom antalet linder
som anvander produkten

Det stora vérdet med var produkt Glycosorb®-ABO ligger i
att den mojliggdr transplantationer éver blodgruppsgranserna
och dédrmed bidrar till att fler transplantationer kan genom-
foras. De kliniska resultaten dr utmarkta och likvardiga med
resultaten vid blodgruppskompatibla transplantationer. Alter-
nativa behandlingar har en hdgre dddlighet, exempelvis dr
doédligheten bland njurpatienter som gar i dialys i USA 7%
per ar Dessutom dr samhdllsvinsterna stora och i Sverige
berdknas varje njurtransplantation spara cirka 5 miljoner kro-
nor jamfort med afternativa behandlingar.

God tillvixt och positivt kassafléde

Mot denna bakgrund &r det glidjande att konstatera att Gly-
corex Transplantations positiva utveckling fortsatte under
2007 och omsittningen steg med 62%. Okningen i vara kost-
nader stannade vid 8% och foretaget uppnadde for forsta
gangen ett positivt kassaflode fran den I6pande verksamhe-
ten.

Med Glycosorb®ABO kan blodgruppsinkompatibla trans-
plantationer genomféras och med utmérkta resultat. Produk-
ten anvands framfor allt vid njurtransplantationer fran ndrsta-
ende givare. Transplantationer éver blodgruppsgranserna har
dven framgdangsrikt genomforts fran avlidna givare med hjdlp
av produkten. Saledes har produkten maojliggjort lever- och
hjarttransplantation ddr man inte i tid kunnat genomféra en
blodgruppskompatibel transplantation. Under 2007 genom-
fordes dven den forsta lungtransplantationen och med gott
resultat. Pa detta sétt har flera akut sjuka patienter som annars
riskerat avlida inom ndgra dygn kunnat rdddas.

Patienter av blodgrupp O och B har idag 2 - 3 ganger ldng-
re véntetider dn blodgrupp A och AB. Vi gér bedémningen
att dven njurtransplantation fran avlidna givare kan bli bety-
delsefull ndr produkten etablerats ytterligare, framfor allt for
att minska vantetiderna for patienter av blogrupp 0 och B.

Stor potential pa befintliga marknader

Antalet sjukhus som har transplanterat patienter med Glyco-
sorb®-ABO har okat under foregdende ar och produkten
anvdnds for ndrvarande i |5 ldnder. Det finns cirka 280 trans-
plantationscentra pa dessa marknader, varav 43 hittills har
anvant produkten kliniskt. Inget av de befintliga kundsjukhusen
har dnnu fullt ut etablerat produkten och vi gér bedémning-
en att de befintliga kundsjukhusen successivt kommer att 6ka
anvdndningen av produkten for att kunna genomféra fler

transplantationer: Vi ser dven goda mdjligheter att antalet
sjukhus som anvédnder produkten kommer att fortsétta ka,
nodvéndigheten av att genomfdra fler transplantationer ékar
och antalet patienter pa véntelistorna vdxer varje ar Sam-
mantaget gor vi beddémningen att vi uppnatt nagra fa procent
av potentialen for produkten pa befintliga marknader.

Okat intresse pa nya marknader

Vi har ocksa noterat ett dkat intresse pa nya marknader; spe-
ciellt i Nordamerika och i Asien, och vi arbetar pa att uppna
godkdnnande for klinisk anvdndning pa ytterligare marknader.
Vi gbr beddmningen att vi under dret har kommit ndrmare
ett godkdnnande i USA, som dr den enskilt stérsta potentiel-
la marknaden.Vi kan dock inte ge prognoser fér ndr produk-
ten kan bli godkdnd pa ytterligare marknader, eftersom detta
ensidigt styrs av myndighetsbeslut.

Nya medicinska applikationer
Under aret har vi arbetat vidare med att utveckla applikatio-
nen universell blodplasma, som kan ges oavsett blodgrupp
hos patienten. Vi kan i nuldget inte ge en prognos for klinisk
anvandning av denna produkt, men om vi nar marknaden
med denna applikation Sppnas en ny betydande mark-
nadspotential for bolaget. Dessutom ser vi ytterligare applika-
tioner for var teknologi inom andra blodrelaterade produkter.
Efter forvarvet av Glycoprobe AB i januari i ar har bolaget
kontroll av produktionen av de aktiva komponenterna i Gly-
cosorb®ABO. Férvdrvet inkluderar dven patent och teknolo-
gi som ger oss mojlighet att utveckla nya medicinska applika-
tioner baserade pa kolhydratreceptorer.

Goda méjligheter for fortsatt expansion
Sammantaget gor vi bedémningen att bolaget har goda mgj-
ligheter att vixa i relativt snabb takt pa befintliga marknader
Vi kommer att fortsatt prioritera en okad etablering pa dessa
marknader samtidigt som malet &r att etablera Glycosorb®-
ABO globalt pa samtliga relevanta marknader. Sammantaget
ser jag goda mojligheter for bolagets fortsatta expansion och
ser fram emot ett framgangsrikt ar for var unika teknologi.

Lund i mars 2008

Kurt Nilsson
VD



Detta ar

Glycorex Transplantation AB

Glycorex Transplantation AB startade sin verksamhet 1996
pa Ideon i Lund. Det utvecklingsarbete som bolaget har
bedrivit tillsammans med svenska transplantationscentra har
resulterat i produkten Glycosorb®ABO, som mojliggdr trans-
plantationer ver blodgruppsgranserna. Produkten, som riktar
sig mot marknader med mycket stor internationell potential,
ar fardigutvecklad och den forsta transplantationen genom-
fordes i september 2001.

Bolaget fokuserar sin marknadsforing pa att etablera Gly-
cosorb®ABO hos transplantationskliniker i Europa, Turkiet
och Australien samt pa att uppna godkdnnande pa ytterliga-
re geografiska marknader, framst USA. Sedan 2001 har 43
transplantationscentra i |5 ldnder genomfort fler d&n 2000
behandlingar med Glycosorb®ABO med utmdrkta resultat.

Glycorex Transplantation AB driver utveckling av ytterliga-
re produkter baserade pa samma teknikplattform avsedda for
andra marknader med stor potential.

Mojliggor transplantationer éver
blodgruppsbarriiren

Transplantation av organ dr numera en val beprévad behand-
lingsmetod vid svdrare njur-, lever, lung- och hjdrtsjukdom.
For manga patienter @r en transplantation den enda mdjlig-
heten att Sverleva och fér de flesta innebar transplantation
ett drastiskt battre och friskare liv. Trots detta genomférs rela-
tivt fa transplantationer och antalet patienter som maste
vdnta pa transplantation dkar stindigt. Anledningen dr bristen
pa organ, vilken forvdrras av det faktum att det tidigare har
varit i princip omdjligt att transplantera organ fran en dona-
tor med annan blodgrupp dn mottagarens pa grund av den
sa kallade blodgruppsbarridren.

Exempelvis har ett stort antal annars mdjliga transplanta-
tioner mellan nirstaende givare och mottagare (makar, sys-
kon, barn-féréldrar) inte kunnat genomforas tidigare da blod-
grupperna varit inkompatibla. | USA, Sverige och Norge utgér
denna typ av transplantationer mellan nérstaende néstan half-
ten av samtliga njurtransplantationer.

Genom Glycorex Transplantations teknik kan transplanta-
tioner genomféras oavsett blodgrupp hos givare och motta-
gare. Ddrmed kan ett stérre antal patienter i framtiden bli
transplanterade och dessutom efter kortare vantetider. Sta-
tistik visar att ju kortare véntetiden for en transplantation &r,
desto bdttre blir resultatet.

Glycosorb®ABO har &dven framgangsrikt anvants for
transplantation av patienter som stétt bort ett eller flera tidi-
gare njurtransplantat, genom att behandling av patienten med
Glycosorb®-ABO givit tillgang till en blodgruppsinkompatibel,
men vdvnadskompatibel njure. Detta innebar dkade mojlig-
heter for denna stora grupp av patienter som annars har
svart att behalla ett transplantat. Dessutom 6kar Glycosorb®-
ABO mojligheten for akut sjuka lever, hjart- och lungpatien-
ter att bli transplanterade i tid genom att chansen okar att ett
lampligt organ finns tillgangligt.

Forutom nyttan for patienten, innebdr transplantationer
stora ekonomiska foérdelar for samhéllet. Berdkningar visar
exempelvis att varje njurtransplantation i Sverige sparar cirka
fem miljoner kronor.

Detta ar Glycosorb®-ABO

Produkten Glycosorb®-ABO é&r en medicinteknisk produkt
baserad pa biologiskt aktiva kolhydrater, vilka generelit &r
kdnda som effektiva och icke toxiska biologiska substanser.

Produkten anvands extrakorporalt, det vill sdga utanfér
kroppen. Glycosorb®ABO ansluts till existerande utrustning
pa sjukhuset och krdver saledes inga tillaggsinvesteringar for
att kunna anvandas.

Principen &r att patientens blod kontinuerligt behandlas
med produkten sa att de antikroppar hos patienten som
reagerar pa annan blodgrupp effektivt och selektivt avldgs-
nas. Detta for att forhindra en avstotning av det transplan-
terade organet.

Behandlingen tar fran en halvtimme f6r ett litet barn upp
till 3-4 timmar for en stérre vuxen patient.Vid varje behand-
ling anvdnds en ny enhet av produkten.

Vid transplantationer fran ndrstaende givare gors en fors-
ta behandling av mottagaren nagra dagar fére transplanta-
tionen, behandlingen upprepas normalt 2-3 ganger for att
battre eliminera sa kallade extravaskuldra antikroppar (en
fraktion av antikropparna befinner sig utanfér blodbanan),
var och en med cirka | till 2 dagars mellanrum. Om sa krdvs
gors dven nagra behandlingar efter transplantationen. Pa sa
sdtt undviks den snabba avstdtning som annars skulle ha
skett vid en blodgruppsinkompatibel transplantation.

Vid transplantation fran avlidna givare sker behandlingen
i anslutning till transplantationen. Behandlingen &r specifik
och skonsam och upplevs av patienten ungefdr som en dia-
lysbehandling och tar ungefar lika lang tid, men utan att
ersdttningsvatskor behdver administreras.

Glycorex Transplantation har patent och har ansokt om
ytterligare patent for sin teknik i bland annat Europa och
USA samt dven erhallit produktpatent av intresse for fram-
tida produktutveckling.

Godkdnnande av Glycosorb®-ABO for klinisk anvandning
inom EU-omradet erhdlls i slutet av 2001. Godkdnnande av
myndigheterna i Australien erhdlls under 2005. En ansékan
om godkdnnande for den amerikanska marknaden inlimna-
des under 2004 till FDA, Food and Drug Administration, och
ar under behandling. Ansdkningar kommer dven att inlimnas
i andra lander.

Att framstdlla komplicerade kolhydrater dr en tekniskt
avancerad process och kraver ett flertal kemiska och biolo-
giska delsteg. Det &dr dessutom viktigt att skydda detta speci-
fika know-how sa bra som mdjligt. Glycorex Transplantations
produktkomponenter har under verksamhetsaret tillverkats
av det ndrstadende foretaget Glycorex AB och mindre keritis-
ka komponenter av andra underleverantérer. | och med for-
varvet av Glycoprobe AB upphor leverantorsférhallandet
med Glycorex AB och Glycorex Transplantation AB far des-
sutom tillgang till unik teknologi fér utveckling av nya pro-
dukter.



Marknaden for
Glycosorb®-ABO

Varje ar genomférs cirka 27 000 organtransplantationer i Euro-
pa och ungefdr lika manga i USA. Njurtransplantationer utgdr
cirka tva tredjedelar och levertransplantationer ungefdr en fjar-
dedel. | Europa och USA finns cirka 500 transplantationscent-
ra. Efter USA @r Brasilien det land som gér flest transplantatio-
ner.

Behovet av transplantationer ar emellertid mangfalt storre
an det antal som utférs och vdntas fortsétta att oka. Samtidigt
medfor bristen pa organ att endast en liten del av samtliga pati-
enter i behov av transplantation kan komma ifrdga fér en
sadan, fastdn transplantation anses vara det klart bésta afterna-
tivet. Trots att det enbart i Europa och i USA exempelvis finns
mer dn 120 000 patienter som vdntar pa njurtransplantation,
genomfors endast cirka 33 000 njurtransplantationer varje ar i
dessa ldnden.

Viéntetiderna ar ofta dver fyra ar eller mer pa transplanta-
tion fran avlidna givare och tusentals patienter avlider varje ar i
vantan pd transplantation.

Behovet av produkter som majliggdr fler transplantationer
ar darfor mycket stort, vilket betyder att det finns en stor mark-
nadspotential for Glycosorb®-ABO. Genom att foretagets pro-
dukt m&jliggdr transplantationer &ver blodgruppsgranserna,
kan tillgdngen pa organ oka och fler transplantationer genom-
foras. En eliminering av blodgruppsbarridren har berdknats
gbra det mdjligt att Oka antalet njurtransplantationer med cirka
35%, fran ndrstaende levande givare, eller med dagens siffror
cirka 10 000 transplantationer om dret.

Kortare vantetider ger battre resultat
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90 — transplantation
(manader)
80 —
T 70— Pre-emptiv
c
3 60—
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3 50— 3
§
— 12 - 24
5 40
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Statistik visar att ju kortare vdntetiden for en njurtransplantation dr,
desto bdttre blir resultatet. Om en njurpatient genomgdr en trans-
plantation utan foregdende dialysbehandling (pre-emptiv transplanta-
tion) dr prognosen for den transplanterade njurens 6verlevnad (graft-
overlevnad i mdnader) avsevdrt bdttre dn for patienter som mdste gad
i dialys fore transplantation i till exempel 6 eller 12-24 mdnader.
(Jamforelsen bygger pa statistik Gver drygt 59 000 njurtransplanta-
tioner med organ fran avlidna givare i USA).

Njurtransplantationer storsta potentialen

For patienter med kronisk njursvikt dr transplantation den
féredragna behandlingen. Dialys dr en mycket bra och livsup-
pehadllande metod, men njurtransplantation ger jamfért med
dialys avsevdrt bittre livskvalitet, langre patientéverlevnad
samt stora besparingar fér varden.

Enbart i Vasteuropa, USA och Japan genomgar cirka en
miljon patienter langtidsdialys. Antalet patienter i dialys dkar ar
fran ar och férvdntas vara fordubblat inom en tiodrsperiod
med ytterligare kraftigt stigande sjukvardskostnader som foljd.
Modern dialysbehandling kraver att patienten dialysbehandlas

Drivkrafter for Glycosorb®-ABO

+  Okande behov av transplantationer

» Skapar majligheter for fler transplantationer genom att maj-
liggbra transplantationer dver blodgruppsgrdnsen

* Betydande vinster for patienter och samhdlle genom att

transplanterade patienter normalt kan dterga till ett friskt liv

 Effektiv och skonsam patientbehandling

e Kilinisk realitet



flera gdnger per vecka. Detta innebdr att patienterna ar sjuk-
husbundna samtidigt som ett 6kande antal dialyspatienter
ger kontinuerligt kade sjukvards- och samhéllskostnader.

Antalet patienter pa vdntelistorna fér njurtransplantation
har trots stranga urvalskriterier fordubblats under de senas-
te tio aren och forvdntas fortsatt Ska.

Vid akut leversjukdom &r transplantation ofta det enda
alternativet och arligen genomférs mer dan 12 000
levertransplantationer i Europa och USA, men bristen pa
organ medfor att flera nddvéndiga transplantationer inte kan
genomfoéras. Glycosorb®ABO har anvdnts vid transplanta-

Antalet transplantationer 2006

tion av lever fran avlidna givare men dven vid transplantation
fran ndrstaende levande givare.

Hjartsjukdom dr den vanligaste dédsorsaken i véstvérlden
och cirka 7 miljoner manniskor lider av ndgon akut hjartsjuk-
dom. Trots detta genomférs endast cirka 4 000 hjarttrans-
plantationer arligen.

Behandling av terminalt sjuka lungpatienter dr ofta plago-
sam for patienten och kostnadskrdvande fér samhillet. Ju
snabbare patienten kan transplanteras desto bdttre, Glyco-
sorb®-ABO anvédndes under 2007 for den forsta dubbelt
blodgruppsinkompatibla lungtransplantationen, transplanta-
tionen var framgangsrik och livrdddande. Har kan noteras att
man ofta har svart att matcha lungor av blodgrupp AB fran
avlidna givare, Glycosorb®-ABO kan férvdntas bidra till att
antalet transplantationer med lungor fran givare med blod-
grupp AB okar

Det skall dven noteras att det rader betydande skillnader
mellan patienter med olika blodgrupper vad avser vdntetider
for transplantation. Patienter med blodgrupp O och B (cirka
50% av patienterna) har i de flesta ldnder dubbelt sa langa
vantetider jamfort med blodgrupp A och AB. Glycosorb®-
ABQO har pa sikt potential att reducera detta problem och en
utdkad anvandning av produkten kan leda till lika stora moj-
ligheter att bli transplanterad oavsett patientens blodgrupp.

Fler transplantationer ar

bra for patienter och samhille

Den faktor som frdmst skapar marknadspotentialen for Gly-
cosorb®ABO ar att produkten gor det mojligt att genomfo-
ra fler transplantationer. Detta medfér i sin tur en hogre  liv-

Europa/544 milj USA/298 milj
Njure 16 200 16 500
Lever 6 100 6 400
Hjarta 2 000 2200

| USA med cirka 300 miljoner invdnare genomfors i stort sett lika
mdnga transplantationer som i Europa med dess cirka 500 miljoner
invanare.

Koerna till njurtransplantationer

Antal i Europa okar
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10 000
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2000 2001

[ Transplantationer || Patienter pd vintelista

Antalet personer som stdr i ko till transplantationer 6kar stadigt sam-
tidigt som bristen pd organ gor att antalet transplantationer Gr stabilt
eller till och med minskar ndgot. Diagrammet visar utvecklingen i
Europa, men mosvarande trend finns i USA fast dnnu mer markant.

2002



skvalitet for fler patienter och stora besparingar for sjukvard
och samhille. Till detta kommer det véxande behovet av
transplantationer i varlden.

Antalet transplantationer fran ndrstdende okar i de flesta
vastldnder: | Japan utgdr transplantation fran ndrstdende mer
an 90% och i USA cirka 50% av alla njurtransplantationer.
Behovet dr emellertid mycket storre dn s3, men mdjlighet att
transplantera mellan ndrstaende har begrdnsats av att blod-
grupperna ofta inte dr kompatibla mellan givare och motta-
gare inom samma familj. Glycorex Transplantations metod
undanrdjer detta problem och innebdr darmed att fler trans-
plantationer kan ske mellan ndrstdende och efter kortare
vantetider.

Statistik visar att ju kortare vantetiden fér njurtransplanta-
tioner dr, desto bdttre blir resultatet (se diagram pa sidan 4).
Transplantationer fran ndrstaende kan genomféras med kor-
tare vdntetider dn da patienten maste vdnta pa transplanta-
tion fran en avliden givare. Transplantation fran narstaende
ger dessutom ett béttre resultat och cirka 50% lingre for-
vdntad Sverlevnad. For patienter av blodgrupp B och 0, som
har de langsta vantetiderna, kan chansen att bli transplanterad
i tid mer dn férdubblas om man kan transplantera oavsett
blodgrupp.

Lattdefinierade kliniker
Det finns cirka 500 transplantationscentra i Europa och USA,
vilket gér marknaden for Glycosorb®-ABO litt definierbar
och m&jliggor en fokuserad marknadsforing.

| Europa utfor cirka 260 transplantationscentra cirka
27 000 transplantationer per ar. Den klart stérsta marknaden
i Europa drTyskland, dér cirka 40 transplantationscentra utfér
cirka 4 000 transplantationer per ar. En sjdttedel av befintliga

transplantationscentra i Europa har nu erfarenhet av produk-
ten och var bedémning dr att antalet transplantationscentra
som anvander produkten kommer att fortsitta att 6ka. Av de
43 sjukhus som idag anvdnder produkten har endast en
mindre andel hunnit komma igdng med regelbundna trans-
plantationer, vilket innebdr att vi férvantar en markant kad
forsdljning dven till dessa sjukhus.

Den enskilt stérsta marknaden dr USA, dar cirka 260
transplantationscentra utfér cirka 27 000 transplantationer
arligen. Cirka 20% av alla njurtransplantationer utférs av de
tio storsta transplantationscentra. Marknaden beddms ha en
minst lika stor marknadspotential som den europeiska. Vid
sidan av sin storlek, beddms USA vara sdrskilt intressant for
Glycorex Transplantations produkter da det finns etablerade
rutiner for transplantationer 6ver blodgruppsgrdnsen (se
nedan) och starka ekonomiska incitament inom sjukvarden.
Man bedriver ett aktivt arbete for att oka antalet transplan-
tationer framforallt frain ndrstaende, levande givare. Glyco-
sorb®ABO beddms vl passa in i och underldtta detta arbe-
te i USA.

Konkurrerande produkter

Produkten Glycosorb®-ABO dr den enda produkten i sitt slag
och méter inga direkt konkurrerande produkter pa markna-
den. Déaremot forekommer i framforallt i USA och Japan
transplantationer Sver blodgruppsgransen med hjdlp av
omfattande plasmabyten (byte av blodplasma mot blodgi-
varplasma eller ersittningsvdtskor). Denna behandling inne-
bér risker for patienten med bland annat stérningar i patien-
tens koagulations- och immunsystem med omfattande for-
och efterbehandlingar pa sjukhus som foljd och anvands dar-
for endast i begransad omfattning.

Mojligheterna att transplantera okar

Genom Glycorex Transplantations metod kan transplantationer ske dver blodgruppsgrédnserna. Dérigenom kan tillgdngen pd organ

och ddrmed antalet transplantationer dka.

Normalt méjliga vdgar att transplantera
mellan blodgrupperna

Blgr 0

Blgr A Blgr B

Blgr AB

Antikropparna har avildgsnats med
Glycosorb®-ABO och det blir méjligt att
transplantera oberoende av blodgrupp.

Bigr 0




Utveckling av
nya produkter

Glycorex Transplantation prioriterar pa grund av begrdnsade
resurser arbetet med att etablera Glycosorb®-ABO pa fler
transplantationskliniker och pa ytterligare geografiska mark-
nader. Foretagets teknikplattform beddms ocksd innebdra
intressanta mojligheter for att utveckla universell blodplasma
och andra blodrelaterade produkter med stor framtida mark-
nadspotential. Férvdrvet i januari 2008 av Glycoprobe AB ger
mojligheter till ytterligare produktapplikationer baserade pa
medicinskt intressanta kolhydrater.

Universell blodplasma

Givarblod indelas i blodgrupperna A, AB, B och 0. Givarblod
delas dven upp i roda blodkroppar (syretransportor) och i
blodplasma, vilka bada behdvs inom varden. Glycorex Trans-
plantation arbetar med att utveckla produkter som kan
anvandas for att producera en sa kallad universell blodplasma,
som kan ges till patienter oavsett deras blodgrupp.

Olika sjukhus, féretag och universitet bedriver dven
utvecklingsprojekt i syfte att finna metoder for att omvandla
en stérre andel av de roda blodkropparna till universella
blodkroppar (blodgrupp 0). Arbete pagar dven att utveckla
hemoglobin for anviandning som ersittning for réda blod-
kroppar: Dessa produkter kan i en framtid bli ett komplement
till universell blodplasma.

Behovet av blodgivarplasma ar stort. Cirka 20 miljoner
enheter blodplasma fran olika blodgrupper anvéands arligen
pa sjukhus i Europa och USA och anvandningen &kar med 6-
8% per ar Till en viss del anvands sa kallad AB-plasma som
universell plasma, det vill siga som blodplasma som kan ges
till patienter oavsett blodgrupp. Sjukhusen erhaller AB-plasma
fran givare av blodgrupp AB, vilka emellertid bara utgér cirka
5% av samtliga blodgivare.

Okad tillgang till en universell blodplasma skulle innebira
flera viktiga fordelar for sjukvarden. Logistiken skulle forenklas
och medféra ldgre kostnader for hanteringen av blodplasma.
Vidare skulle risken fér sammanblandning av blodgrupper eli-
mineras och tillgangen pa plasma bli lika stor for alla patien-
ter oavsett blodgrupp.

Med Glycorex Transplantations produkter kan man teore-
tiskt omvandla all givarplasma till universell plasma och detta
har ocksa visat sig fungera i ett flertal tester bland annat hos
en storre europeisk blodbank. Nagot godkdnnande for detta
finns dock inte och pa grund av begrdnsade resurser har bola-
get hittills prioriterat arbetet med att uppna ett godkannan-
de for transplantationsapplikationerna pa ytterligare geogra-
fiska marknader.

Glycorex Transplantation har noterat ett 6kande intresse
for konceptet fran andra foretag och bedémer marknadspo-
tentialen som betydande fér denna applikation. Under 2008
avser bolaget att ndrmare underséka mdjligheterna att
utveckla produkter for detta omrade, men kan i nuldget inte
ge en tidsskala fér ndr ett godkdnnande fér denna typ av pro-
dukt, primért pa den europeiska marknaden, kan uppnas.

Andra blodrelaterade produkter

Applikationer av Glycorex Transplantations teknikplattform
har ocksa identifierats avseende andra blodrelaterade pro-
dukter. Ett globalt europeiskt lakemedelsbolag utvarderar Gly-

corex Transplantations produkter fér produktion av vissa blo-
drelaterade produkter i stérre skala. Tester har tidigare fram-
gangsrikt genomforts for smaskalig produktion. Under verk-
samhetsaret har Glycorex Transplantation haft en foérsiljning
uppgaende till 3,2 MSEK avseende testprodukter for denna
applikation.

Xenotransplantationer

Glycorex Transplantation har dven utvecklat Glycosorb®-
Xeno, som dr en produkt som kan underldtta transplantatio-
ner mellan djur och manniska, sa kallade xenotransplantatio-
ner. Det stdrsta problemet vid denna typ av transplantationer
ar avstotning, och Glycorex Transplantations teknik for att
avldgsna specifika antikroppar skulle darfér kunna fa betydel-
se i samband med xenotransplantationer.

Pa sikt vantas mojligheten till xenotransplantationer, dar
transgena, det vill sdga genetiskt modifierade, djurorgan trans-
planteras till mdnniska, kunna avhjdlpa mycket av organbristen.
Den framtida potentialen bedéms vara stor; men behovet av
fortsatt forskning och utveckling samt av regulatoriska for-
andringar gor att bolaget for ndrvarande inte prioriterar detta
omrade.

Forvirvet av Glycoprobe AB

Efter verksamhetsarets slut i januari 2008 férvérvades Gly-
coprobe AB av Glycorex Transplantation, vilket stirker moj-
ligheterna att utveckla produkter baserade pa medicinskt akti-
va kolhydrater. Kolhydrater utgdér en bred grupp av
substanser som dr nddvandiga i naturen, exempelvis kolhyd-
rater for energi- och @mnesomsdttningen (glukos), strukturel-
la kolhydrater som cellulosa och sd kallade komplexa kolhyd-
rater.

Denna senare typ dr medicinskt intressanta och utgdr en
speciell grupp kolhydrater som endast finns i sma mangder |
manniskokroppen bundna till dggvitedmnen (proteiner) eller
till fettsubstanser (lipider). Dessa sa kallade glykoproteiner
och glykolipider (glyko &r har det samma som kolhydrat) sit-
ter ofta pa cellytor. Kolhydratdelen i glykoproteiner och gly-
kolipider fungerar ofta som receptorer for andra proteiner i
kroppen. Som sddana &r de viktiga for flera funktioner i krop-
pen. Man har dven observerat att speciella kolhydrater domi-
nerar vid cellférandringar som vid cancerutveckling.

En annan aspekt dr att infektidsa bakterier och virus,
exempelvis influensavirus, magsarsbakterier, bakterier som ger
diarréer och bakterier som ger urinvdgsinfektioner; anvander
dessa strukturer i samband med en infektion for att fsta till
urinvédgar, luftvdgar och i mag/tarmkanalen. Denna inbindning
anses vara ett forsta steg i infektionsforloppet. Det dr exem-
pelvis vél kdnt att fagelinfluensavirus binder till en specifik kol-
hydrat som finns i luftvdgarna hos faglar. Man ar orolig for att
endast en liten férdndring av detta virus skulle innebdra att
det skulle kunna binda till luftvdgarna hos manniskor vilket
skulle kunna ge en pandemi.

Forvérvet av Glycoprobe AB innebir att Glycorex Trans-
plantation AB nu har egen teknologi som kan majliggdra
utveckling av nya produkter inom detta spannande och nés-
tan oexploaterade omrade.



Glycosorb®-ABO
i femton lander

Marknadsutveckling ~
Fore 2004

Den internationella expansionen fér Glycorex Transplantation : %ggg
har fortsatt och under aret har transplantationscentra i Turki- B 2006
et, Osterrike och Polen for forsta gangen anvant bolagets m 2007

produkt. Ddrmed hade Glycosorb®-ABO vid slutet av 2007
anvants vid 43 centra i |5 linder med utmarkta resultat.

Marknadsféring i Europa, Turkiet och Australien
Den forsta transplantationen med Glycosorb®-ABO genom-
fordes i september 2001 pa Karolinska Universitetssjukhuset
Huddinge. .

Samtliga fyra svenska njurtransplantationssjukhus — Karo-
linska Universitetssjukhuset Huddinge, Sahlgrenska Universi-
tetssjukhuset i Goteborg, Uppsala Akademiska sjukhus samt
Malmé Allménna Sjukhus — genomfér numera transplantatio-
ner 6ver blodgruppsgranserna med Glycosorb®-ABO.

Efter att framgangsrika resultat uppnatts vid svenska trans-
plantationskliniker har Glycorex Transplantation fokuserat sin
marknadsforing pa att etablera Glycosorb®-ABO vid trans-
plantationskliniker i forsta hand i Europa.

Under 2003 genomférdes den forsta transplantationen
med produkten utanfér Sverige. 2004 gjordes den forsta
transplantationen i Tyskland, som &r den Kklart stdrsta markna-
den i Europa.

2005 godkdnde myndigheterna i Australien som forsta
land utanfér Europa produkten och da gjordes ocksa den
forsta transplantationen med Glycosorb®ABO i landet.
Under 2006 bérjade Glycosorb®-ABO att anvandas vid Klini-
ker i ytterligare tre lander och under 2007 har transplanta-
tionscentra i Turkiet, Polen och Osterrike bérjat anvinda pro-
dukten. Darmed anvinds Glycosorb®ABO i |5 ldnder
och en sjattedel av befintliga transplantationscentra i
Europa har nu erfarenhet av att anvinda  produkten.

Storst potential i USA

Den enskilt stérsta marknaden dr USA, som beddms
ha minst lika stor marknadspotential for Glycosorb®-
ABO som den europeiska marknaden.

Vid sidan av sin storlek, bedéms USA vara sarskilt
intressant for Glycorex Transplantations produkter
da det finns etablerade rutiner for transplantationer
6ver blodgruppsgrdnsen (med anvdndning av plas-
mabytesmetodik) och starka ekonomiska incitament
inom sjukvarden. Man bedriver ett aktivt arbete for att
Oka antalet transplantationer framférallt fran narstaende,
levande givare och Glycosorb®ABO bedéms val passa in i
och underldtta detta arbete.

Glycorex Transplantation har tidigare inlimnat en ansdkan

9) Osterrike Under 2(
genomfordes den for
njurtransplantationen dver b
gruppsgrdnsen pd landets lec
de transplantationscentrum.

10) Schweiz Ett ledande transplantationssjukhus
i Schweiz, genomforde under 2005 den forsta
transplantationen o6ver blodgruppsgrdnsen med
hjdlp av Glycosorb®-ABO i landet.

1'1) Frankrike Fore jul 2006 gjordes den
forsta transplantationen med hjdlp av Glyco-
sorb®-ABO vid ett storre transplantationssjuk-

om godkdnnande i USA till FDA, Food and Drug Administra- hus i Paris. Frankrike tillhér de linder som
tion. FDA har givit produkten en sd kallad "humanitarian use genomfor flest transplantationer i Europa.
device designation”, vilket anses 6ka mojligheterna for ett
godkdnnande. 12) Spanien Under 2006 erhélls den forsta

FDAs behandling av ansdkan pégér och kompletterande ordern fran Spanien, frdn ett stérre transplan-

tationssjukhus i Barcelona. Spanien har den
hogsta transplantationsfrekvensen per innevd-
nare i Europa och dkar antalet transplantatio-
ner fran ndrstdende levande givare.

data har inldimnats under 2007. Ett godkdnnande fér anvand-
ning av produkten pa den amerikanska marknaden beddms
vdsentligt forstarka Glycorex Transplantations framtida forsalj-
ningstillvaxt och resultatutveckling.

Bolaget arbetar med att ldmna in ansdkningar och re-

gistrera produkten pd andra betydande marknader:



I) Sverige Samtliga fem svenska transplanta-

tionssjukhus - genomfor transplantationer Gver Klinisk erfarenhet av 2000 behandlingar

blodgr uppsgranserna mef’ Glycosorb®™ABO. Den Sammanlagt har sedan 2001 fler d4n 2000 behandlingar

alira ﬁ’fs:,a t.ransplant:t:onzego Ime‘{ ’fzrod;{ktzn genomférts med Glycosorb®ABO. Antalet transplantationer

gen'omff)r es | september pa Rarolinska dr ldgre @n antalet genomférda behandlingar da flera behand-

Universitetssjukhuset Huddinge. . . h . . .
lingar gors per patient och antalet kan variera fran fall till fall.

2) Norge | Norge genomfordes i borjan av 2005 Transplantionerna har frimst avsett njure, men dven lever och
den forsta transplantationen med Glycosorb®- hjarta.
ABO, vilken var en levertransplantation. Norge har Transplantationer har genomférts mellan de inkompatibla
en hog frekvens av njurtransplantationer frdn blodgrupperna A2-0, B-0,A1-0, B-A2, AIB-B och B-Al.Under
levande, ndrstdende givare. 2007 genomfordes dven AB till 0, en dubbelt blodgruppsin-
3) Danmark | Danmark genomfsrdes den forsta kompatibel transplantation (lunga). Mottagarnas alder har
transplantationen med Glycosorb®-ABO under 2006. varierat mellan | och 70 dr samt vikten mellan 9 kg och 107
kg. Relationerna mellan givare/mottagare har varit
4) England Den fdrsta transplantationen i make/maka, maka/make, férilder/barn, barn/férilder,

England med hjdlp av Glycosorb®-ABO genom-
fordes 2004. England dr den ndst storsta
marknaden i Europa efter Tyskland.

syskon/syskon. Transplantationer har dven genomférts med
organ fran icke-relaterade saval levande som avlidna givare.
Resultaten fran transplantationerna har varit utmarkta och

5) Nederlinderna Den forsta transplanta- ar jamforbara med resultaten fran blodgruppskompatibla

tionen Gver blodgruppsgrénsen i Nederlédnder- transplantationer. Utmarkta kliniska resultat har presenterats

na med hjdlp av Glycosorb®-ABO genomfGrdes vid flera internationella transplantationskongresser och i mer

under 2006. an 15 vetenskapliga artiklar i ansedda, internationella medi-
cinska tidskrifter.

6) Belgien Den forsta transplantationen utanfor Sve-
rige med hjdlp av Glycosorb®-ABO genomfordes i Belgi-
en 2003.

7) Tyskland Tyskland utgér den klart stérsta mark-
naden for Glycosorb®-ABO i Europa med ett 40-tal
transplantationskliniker. Har genomfordes den forsta
transplantationen med hjdlp av Glycosorb®-ABO vdren
2004 och nu anvinds produkten pa flera kliniker.

8) Polen Ett transplantationssjukhus i Polen blev under
2007 forst i dstra Europa med att bérja anvéinda Glycosorb®-
ABO. Ddr anvinds produkten i forsta hand for akuta
levertransplantationer over blodgruppsbarridren.

07
sta
od-
Van-

14) Turkiet Den forsta bestdllningen frdn
Turkiet erholls i bérjan av 2007 for en
njurtransplantation over blodgruppsgrdnsen. |
13) Grekland Under 2005 genomforde ett  Turkiet genomfdrs fler sé kallade living donor-
stérre transplantationscentrum den forsta  njurtransplantationer dn i ndgot land i Europa.
njurtransplantationen 6Gver blodgruppsgrdnsen

med Glycosorb®-ABO och blev ddrmed forst att

anvdnda produkten i Grekland. Grekland har

hogst frekvens av levande givartransplantatio-

ner i Europa. 15) Australien Australien dr den forsta marknad utanfor Europa ddr
Glycosorb®-ABO har godkdnts, vilket skedde 2005. Samma dr genom-
fordes den forsta transplantationen med hjdlp av denna produkt. Den
australiska marknaden bedoms i storlek motsvara en fidrdedel av den
tyska, som dr den klart storsta marknaden i Europa.




Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstdllande direktéren fér Glycorex Trans-
plantation AB (publ), organisationsnummer 556519-7372, far
hdrmed avge arsredovisning for rakenskapsaret 2007.

Bolagets sate m.m.

Bolaget bedriver verksamhet i associationsformen aktiebolag
och har sitt site i Lund, Sverige. Huvudkontorets adress ar
Solvegatan 41, Lund. Bolaget ar sedan september 2001 note-
rat pa NGM Equity.

Verksamhetsinriktning

Glycorex Transplantation AB &r ett bioteknikbaserat, medi-
cintekniskt féretag som bedriver forskning, utveckling och for-
sdljning framforallt inom omradet organtransplantation.

Foretagets affarsidé ar att utveckla kolhydratbaserade pro-
dukter som minskar risken for avstétning av transplanterade
organ och ddrmed medverkar till att fler framgangsrika trans-
plantationer kan genomforas.

Foretaget har utvecklat den kolhydratbaserade produkten
Glycosorb®-ABO, som mojliggdr transplantationer Sver blod-
gruppsgransen. Antalet transplantationsméjligheter okar dar-
med. Denna produkt har etablerats pa flera sjukhus i Sverige
och dr under lansering i Europa, Turkiet och Australien dar
produkten dr godkdnd. Produkten &r under provning for god-
kdnnande pa den amerikanska marknaden av Food and Drug
Administration i USA.

Glycosorb®Xeno dr utvecklad for att underldtta trans-
plantationer mellan djur och manniska, sa kallade xeno-trans-
plantationer:

Foretaget har patent och har ansdkt om vtterligare patent
for sina produkter bland annat i Europa och USA samt erhal-
lit produktpatent och patent av intresse for produktutveck-

ling.

Marknad

Den nya transplantationsmetodiken har ursprungligen etable-
rats i Sverige. Produkten har dérefter introducerats pa trans-
plantationscentra i Tyskland, England, Belgien, Norge, Schweiz,
Grekland, Australien, Nederldnderna, Danmark, Frankrike,
Spanien, Turkiet, Osterrike och Polen. Den klart stérsta mark-
naden i Europa ar Tyskland. Under dret har transplantations-
centra i Turkiet, Osterrike och Polen bérjat anvinda produk-
ten. Turkiet genomfér fler sda  kallade living
donor-njurtransplantationer dn nagot land i Europa.

Var bedémning dr att antalet transplantationscentra som
anvander produkten kommer att fortsdtta att oka.Vi gor dven
beddmningen att anvdndningen av produkten pa respektive
sjukhus ocksa kommer att fortsdtta att oka.

Produkten har levererats till totalt 43 sjukhus i samman-
lagt |5 ldnder i Europa, Turkiet och Australien.

Transplantation dr en unik behandlingsmetod som ger
stora fordelar bade fér patient och samhdlle. Exempelvis har
varje njurtransplantation i Sverige berdknats spara i genom-
snitt 5 MSEK jamfért med alternativ behandling och patien-
terna kan ofta aterga till ett normalt liv.

Marknadspotentialen i Europa bedéms vara mer &n till-
rdcklig for att féretaget skall uppna en god lénsamhet.

Mer dn 120 000 patienter vantar pa njurtransplantation i
Europa och USA (cirka en férdubbling under de senaste 10
aren), men endast cirka 35 000 patienter blir transplanterade
per arVintetiderna dr ofta flera ar och dodligheten &r relativt
hég med alternativa behandlingsformer. Transplantation leder
till battre livskvalitet for patienten och transplantation dr dess-
utom vasentligt billigare for samhdllet dn alternativa behand-
lingan

Den potentiellt storsta enskilda marknaden for Gly-
cosorb®ABO dr USA, bland annat beroende pa ett aktivare
program for att 6ka antalet transplantationer. | USA har dven
genomforts transplantationer dver blodgruppsgransen med
hjdlp av plasmabyte. Detta innebér dkade risker f6r patienten.
Var produkt har visat sig mojliggdra en skonsam och effektiv
behandling utan sidoeffekter. Bolaget arbetar med processen
syftande till att uppna ett godkdnnande i USA.

Verksamheten

Glycosorb®-ABO ar godkand fér marknadsforing och forsalj-
ning inom EU-omradet, Turkiet och Australien. Glycosorb®-
ABO mojliggdr transplantationer &ver blodgruppsgransen.
Det betyder att organ kan transplanteras mellan individer
med skilda blodgrupper utan att avst&tning sker: Detta bidrar
till att oka antalet transplantationer; korta véntetiderna och
minska problemen med organbrist.

Produkten har framgangsrikt anvants for njur-, lever-, lung-
och hjarttransplantation dver blodgruppsgransen. Produkten
anvinds av ett 6kande antal transplantationscentra i Europa,
Turkiet och Australien.

Glycosorb®-ABO anvdnds extrakorporalt, det vill sdga
utanfdr kroppen, och dr baserad pa kolhydrater, vilka generellt
dr kdnda som effektiva och védvnadsvanliga biologiska sub-
stanser. Principen ar att patientens blod fore och efter trans-
plantationen behandlas med produkten sa att de dmnen hos
patienten som reagerar pd annan blodgrupp effektivt och
selektivt avldgsnas. Detta for att forhindra en avsttning av
det transplanterade organet. Glycosorb®-ABO ansluts till exi-



sterande utrustning pa transplantationskliniken, och krdver
saledes inga tilldggsinvesteringar for att kunna anvdndas.

Liksom tidigare ar har utmarkta kliniska resultat med pro-
dukten presenterats av olika transplantationscentra vid ett
flertal internationella kongresser under 2007. Resultaten har
rént stor uppmarksamhet och ses som ett genombrott inom
transplantationsomradet.

Femton artiklar i ansedda medicinska tidskrifter har pub-
licerats kring metodiken.

| maj 2007 publicerade ett tyskt och tva svenska trans-
plantationscentra, Karolinska Universitetssjukhuset Huddinge
och Uppsala Akademiska universitetssjukhus, utmdrkta klinis-
ka resultat av totalt 60 njurtransplantationer éver blodgrupps-
gransen. Resultaten var likvdrdiga med de blodgruppskompa-
tibla transplantationer som genomférdes under samma
tidsperiod pa dessa sjukhus.

Njurar fran givare av blodgrupp A, AB eller B har fram-
gangsrikt transplanterats till mottagare av blodgrupp O, A eller
B. Mottagarna var fran | ar upp till 70 ar gamla.

Denna nya typ av transplantation innebdr ocksa att manga
patienter kan transplanteras med avsevart kortare vantetider.

Ett stdrre transplantationscentra i Tyskland genomférde
den forsta lungtransplantationen med sd kallad dubbel blod-
gruppsinkompatibilitet under 2007 med gott resultat.

For att eliminera avstdtningsproblematiken orsakad av de
olika blodgrupperna hos mottagare och givare behandlades
patienterna med Glycosorb®ABO. Behandlingarna var effek-
tiva och utan sidoeffekter.

Dessa resultat dr betydelsefulla for marknadsféring och
etablering av produkten pa nya marknader och vi har under
aret noterat ett 6kande intresse fran flera stérre transplanta-
tionscentra, inte bara i Europa utan dven fran centra i Asien,
Australien och i Nordamerika.

Patienter i dialys utvecklar ofta allvarliga sidosjukdomar
som exempelvis hjdrtsjukdom och kroniska infektioner. Trans-
planterade patienter har hogre livskvalitet och avsevart lang-
re forvantad Gverlevnad dn dialyspatienter Forutom pa-
tientnyttan, gor samhdllet stora besparingar pa varje
genomférd njurtransplantation.

Bolagets produkt dkar dessutom majligheterna att trans-
plantera patienter i bradskande situationer; framforallt vid
akut lever- och hjartsjukdom, eftersom mgjligheten att trans-
plantera inom ett kortare tidsintervall kar ndr organ oavsett
blodgrupp kan anvéandas.

Transplantation dver blodgruppsgransen, som nu genom-
fors med hjélp av var produkt, kan fér exempelvis patienter
av blodgrupp O och B (tillsammans drygt 50% av samtliga
patienter) mer an fordubbla méjligheten att bli transplantera-
de i tid.

Arbete pagér att fa produkten Glycosorb®-ABO godkéand
i USA av FDA (Food and Drug Administration). FDA styr
denna process och forfarandet &r mer omfattande @n i Euro-
pa. | januari och juni har kompletterande data kring kliniska
uppfoljningsresultat inlimnats till FDA. Resultaten med pro-
dukten dr utmdrkta. FDA vill nu att bolaget sammanstiller allt
material som en enhet for slutlig beddmning. Bolaget genom-
for detta i dialog med myndigheten.

FDA bestdmmer ensidigt ndr bolaget far svar, men svar
forvdntas under forsta halvaret 2008.

Tester har visat att Glycorex Transplantations produkter
dven ldmpar sig for framtagning av sa kallad universell plasma,
det vill sdga blodplasma som kan ges till patienter oavsett
blodgrupp.

Vi beddmer marknadspotentialen som betydande for
denna applikation. Nagot godkidnnande fér denna applikation
finns dock inte och pa grund av begrdnsade resurser har vi
prioriterat arbetet med att uppna ett godkdnnande for vara
transplantationsapplikationer pa ytterligare geografiska mark-
nader.

Applikation av Glycorex Transplantations teknikplattform
har ocksa identifierats avseende andra blodrelaterade pro-
dukter. Ett globalt europeiskt ldkemedelsbolag utvérderar
Glycorex Transplantations produkter fér produktion av vissa
blodrelaterade produkter i storre skala. Under aret har for-
sdljningen uppgatt till 3,2 MSEK (0) f6r denna applikation.

Styrelsens arbete

Styrelsen bestar av 6 ledam&ter. Antalet suppleanter dr 2. Sty-
relsen har under aret haft 6 protokollférda sammantraden
inklusive konstituerande sammantrdde och arbetet har foljt
den av styrelsen faststdllda arbetsordningen.

Valutaexponering

Faktureringen till kunder sker till storsta delen i Euro. Inkop
sker till storsta delen i svenska kronor: Vissa konsulttjanster
forvarvas i amerikanska dollar och Euro. Féretaget har inte
anvant sig av valutasdkring under 2007. Framtida intékter och
kostnader kommer att paverkas av fluktuationer i valutakur-
ser.

Miljoinformation

Glycorex Transplantations miljopaverkan &r generellt sett
liten. Avfall kdllsorteras och sarskilda rutiner tillimpas vid han-
tering av avfall.

Personal

Medelantalet anstéllda var under verksamhetsaret || perso-
ner. Drygt 90% av bolagets anstdllda har universitets- eller
hogskoleexamen och andelen som disputerat dr 27%. Kom-
petensutveckling sker I6pande i form av individuellt anpassa-
de utvecklingsplaner for varje medarbetare.

Forslag till riktlinjer for ersattningar till ledande
befattningshavare
Styrelsen och verkstéllande direktdren utgdr bolagets ledan-
de befattningshavare. Till styrelsens ordférande och ledamé-
ter utgdr arvode enligt arsstimmans beslut. Verkstdllande
direktérens ersdttning férhandlas arligen av styrelsens ordfo-
rande i samrad med styrelsen. Erséttningen ska vara mark-
nadsmdssig och utgdrs av fast 16n och dvriga férmaner. Pen-
sionsférmanen dr avgiftsbestdmd och ska motsvara hogst
25% av den fasta I6nen. Pensionsaldern ska vara 60 - 65 ar
Bonus, dvriga rorliga erséttningar och incitamentsprogram ska
inte forekomma. Avgangsvederlag utdver 16n under avtalad
uppsagningstid tilldmpas inte.

Léner och andra ersittningar avseende ar 2007 redovisas
i not 4.



Risker

En investering i Glycorex Transplantation AB dr férenad med
risktagande. Bolaget befinner sig i ett tidigt skede och kan
paverkas av ett antal omvdrlds- och riskfaktorer vars effekter
pa bolagets framtida utveckling dr svara att férutse. Nedan
anges nagra av de risker som kan fa betydelse fér bolagets
framtid.

Produktion

Glycorex Transplantation AB har en begrdnsad produktions-
kapacitet och star infor en serieproduktion av sin produkt
Glycosorb®-ABO. Bolaget arbetar I6pande med att skala upp
produktionskapaciteten. Det finns emellertid ingen garanti for
att Glycorex Transplantation kommer att kunna skala upp
produktionskapaciteten i tillrdckligt snabb takt for att kunna
producera och leverera produkten i den takt som marknaden
utvecklas. Glycorex AB producerade under verksamhetsaret
de aktiva komponenterna till Glycorex Transplantations pro-
dukter. Glycorex Transplantation saknar lokaler, maskinell
utrustning och personal for denna del av produktionen. Trans-
aktionerna dr baserade pa avtal fran 1997 och sker pa mark-
nadsmadssiga villkor; vilka revideras fortldpande av styrelsen.
Glycorex Transplantation har dessutom tillgang till en exklusiv
kostnadsfri icke-tidsbegrdnsad licens fran Glycorex AB vad
avser produktion av aktiva komponenter. Ovan beskrivna for-
hallande till Glycorex AB upphérde i och med att Glycorex
Transplantation AB férvarvade Glycoprobe AB fran Glycorex
AB i bérjan av 2008. Glycorex Transplantation har nu att for-
valta detta nya bolag och kan i detta tidiga skede inte ldmna
garanti for att driftsstorningar inte kan intréffa.

Nyckelpersoner

Glycorex Transplantations framtida resultat beror pa formagan
att attrahera och behdlla savél en kvalificerad ledning som per-
sonal f6r produktutveckling, marknadsféring och férsaljning.

Myndigheter

Glycosorb®-ABO &r registrerat for klinisk anvandning i Euro-
pa, Turkiet och Australien och dr for ndrvarande foremal for
prévning av Food and Drug Administration, FDA, i USA. Fore-
tagets tillverkning, marknadsforing och de Kliniska resultaten
star under bevakning av myndigheter vars beslut kan paverka
verksamheten.

Konkurrens

Bioteknik- och medicinteknikbranschen utvecklas i ett hogt
tempo och kommer sannolikt att gbra sa dven i framtiden.
Aven om bolagets nuvarande analys inte visar pa nagra direk-
ta konkurrenter kan det inte uteslutas att alternativa, konkur-
rerande metoder utvecklas. Andra foretag, vissa med betyd-
ligt stérre resurser; forskar och utvecklar tekniker som kan
komma att konkurrera med Glycorex Transplantations pro-
dukter.

Framtida kapitalbehov

Bolagets mgjlighet att tillgodose framtida kapitalbehov @r i
hog grad beroende av framgangar i lanseringen av produk-
terna samt dédrpa féljande forsdljningsframgangar. Det finns
ingen garanti for att Glycorex Transplantation kommer att
kunna anskaffa nddvéandigt kapital dven om utvecklingen ar
positiv i bolaget. Ett beroende finns ocksd av ldget pa mark-
naden for tillgangligt riskkapital.

Produkten

Aven om patientbehandlingarna hittills visat sig vara skon-
samma och inga allvarliga biverkningar av produkten hittills
rapporterats, sa kan exempelvis ett dolt fel i utgangsmaterial
eller i produktionen, eller en felaktig produktanvandning av
kunden leda till biverkningar, vilket negativt kan paverka fore-
taget och produktens fortsatta anvandning.

Aktier och dgarforhallanden

Aktiekapitalet i Glycorex Transplantation uppgick vid arets
slut till 2 715 734 kronor. Antalet aktier var 54 314 678 styck-
en, varav 3 268 000 A-aktier och 51 046 678 B-aktier. En akti-
es kvotvarde dr 0,05 kronor: En A-aktie har 10 roster och en
B-aktie en rost. Begrdansning finns i bolagsordningen om A-
aktiers Overlatbarhet. Styrelsen vdljs arligen pa ordinarie
arsstdmma. Vid arsstimman bemyndigades styrelsen att vid
behov besluta om nyemission av hdgst 5 000 000 B-aktier
fram till ndsta ordinarie stdmma. Extra bolagsstimma |4
december fattade beslut om att godkdnna forvérv av samtli-
ga aktier i Glycoprobe AB samt att mojliggora en delfinansi-
ering av forvédrvet genom en apportemission. Avtal om for-
varvet har ingdtts den |7 januari 2008 och att delbetalning
ska ske genom apportemission av | 530 000 stycken nyut-
givna aktier av serie B. Apportemissionen dr registrerad vid
Bolagsverket 2008-02-1 1. Efter emissionen uppgar antal B-
aktier till 52 576 678 stycken och totalt antal aktier uppgar till
55 844 678 stycken. Aktiekapitalet uppgar efter emissionen
till 2 792 234 kronor.

Aktiedgare 2007-12-31 med stérre innehav
Agare A-aktier B-aktier Réster Kapital

% %
Nilsson, Kurt m. fam. och bolag | 866 000 745854 232 4.8
Glycorex AB * 602 000 5163 389 13,4 10,6
Al Amoudi, Mohammed H.A. 800 000 2 400 000 12,4 59

Wendt, Magnus m. fam. och bolag 6 315000 75 11,6
Ovriga - 36422435 435 67,1
Totalt 3268000 51 046 678 100,0 100,0

* Huvudégare Kurt Nilsson och Bill Nederman

Resultat och finansiell stillning

Under aren 1997-2001 har foretaget aktiverat utvecklingsut-
gifter for Glycosorb®ABO med 452 MSEK. Aktiveringen
motsvarar féretagets nedlagda kostnader pa produktutveck-
ling, inkluderat tillverkningsprocesser och preklinisk testning
samt skdlig andel av indirekta kostnader Under ar 2002
pabdrjades forsdljningen av Glycosorb®-ABO och avskrivning
av utvecklingsutgiften har skett fran ar 2002. Avskrivning
under ar 2007 pa aktiveringen av Glycosorb®-ABO har gjorts
med 5,6 MSEK i enlighet med avskrivningsplan. Kvarvarande
aktiverad utvecklingsutgift for Glycosorb®-ABO vid arets slut
var 1,3 MSEK.

Nettoomsdttningen uppgick under aret till 24,9 MSEK
(15,4 MSEK foregaende ar). Bolagets rorelsekostnader, exklu-
sive fordandring av lager av fardiga varor, uppgick till
-31,3 MSEK (-29,0).

Investering i materiella tillgdngar uppgick under aret till
0,2 MSEK (0,2) och i immateriella tillgdngar till 0,6 MSEK (0),
samt i finansiella tillgangar till 0,3 MSEK (0).

Resultat efter finansiella poster blev -50 MSEK (-13,5).
Arets kassafléde blev -09 MSEK (22.5).

Likvida medel och kortfristig placering uppgick till



35,2 MSEK (36,0) vid arets slut. Soliditeten uppgick till 87,6%
91.7%).

Forskning och utveckling

Utvecklingskostnader hanférliga till produktionsutveckling av
Glycosorb®-ABO har fran och med ar 2002 kostnadsforts, da
den kommersiella fasen inleddes. Arets kostnad fér fortsatt
produktionsutveckling uppgick till -1,8 MSEK (-2,1), vilket
motsvarar cirka 7% (9) av rorelsekostnaderna exkl. avskriv-
ningar. Under aret har direkta och indirekta utgifter for
utveckling av produkt fér universell blodplasma aktiverats
med 0,6 MSEK.

Viktiga hdndelser efter verksamhetsarets slut
Extra bolagsstimma 14 december fattade beslut om att god-
kdnna forvarv fran Glycorex AB av samtliga aktier i Gly-
coprobe AB inklusive det kommersiella kdnnetecknet Glyco-
rex samt mojliggdra en delfinansiering av forvdrvet genom en
apportemission. Avtal om forvdrvet har ingatts den |7 janua-
ri 2008. | samband med detta férvarv upphdr uppdrags- och
licensavtalet med Glycorex AB och uppdraget skots av dot-
terbolaget Glycoprobe AB.

Enligt avtalet skall kdpeskillingen erldggas genom tva del-
betalningar. Den forsta delbetalningen om 22,3 MSEK har
erlagts genom kontant betalning i januari 2008. Den andra
delbetalningen har erlagts i februari 2008 genom apporte-
mission av | 530 000 nyutgivna aktier av serie B i bolaget i
enlighet med de villkor som beslutades av den extra
bolagsstamman. Rtt att teckna aktierna tillfaller Glycorex AB.
Genom forvdrvet innehar bolaget kontroll av produktionen
av aktiva komponenter till bolagets huvudprodukter; patent
och produktpatent, samt produktionsteknologi som majliggdr
framtagning av nya produkter inom medicinska kolhydrater
Efter forvérvet uppgar antal anstdllda i koncernen till 21 perso-
ner: For vidare information om forvarvet se not 2.

Utsikter

Den samlade potentialen fér Glycorex Transplantations pro-
dukter dr stor och okande. Forsdljningen av produkten har
under ar 2007 okat med 62% jamfort med ar 2006. Produk-
ten Glycosorb®-ABO har under ar 2007 etablerats pa fler
transplantationscentra i Europa, Turkiet och Australien.Vidare
har kontakter knutits och férdjupats med ett stort antal trans-
plantationscentra i dvriga varlden. Foretaget rdknar med en
fortsatt kad omsittning i takt med etablerandet av produk-
ten pa fler centra under ar 2008.

Foretaget raknar med minskade forluster under ar 2008.
Noteras bor att produkten Glycosorb®-ABO ér fardigutveck-
lad.Vi bedémer att produktion och forsdljning kan skalas upp
utan storre personal- och kostnadsdkningar. Bolaget kommer
att fortsitta arbetet pa att uppna ett godkdnnande av Glyco-
sorb®ABO i USA. Som alltid vid ansokningsprocesser dr det
inte majligt att ge en exakt prognos for ett godkdnnande. Ett
godkannande for anvdndning pa den amerikanska marknaden
bedéms vidsentligt forstarka Glycorex Transplantations forsélj-
ningstillvéxt och resultatutveckling.

Glycosorb®-ABO dr en hagteknologisk produkt som anvédnds utanfor
mdnniskokroppen for att selektivt filtrera bort de antikroppar som
leder till bortstotning av ett transplanterat organ.

Forslag till disposition av bolagets resultat
Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att:

Belopp kronor

Overkursfond |7 601 471
Arets resultat -5011 137
Summa 12 590 334
Disponeras pa foljande satt:

Balanseras i ny rakning 12 590 334
Summa 12 590 334



Resultatrakning

Belopp i TSEK Not 2007 2006
Nettoomsittning 2 24917 15 362
Férandring av lager av fardiga varor 638 -267
Ovriga rorelseintakter 3 74 9
Rorelseintikter 25 629 15 104
Rorelsekostnader

Révaror och férnédenheter 17 -10 353 -8 195
Ovriga externa kostnader 56 -7 285 -6 946
Personalkostnader 4 -7 694 -7 466
Avskrivning av immateriella anlaggningstillgangar 10 -5 848 -5 848
Avskrivning av materiella anlaggningstillgangar Il -168 -424
Ovriga rorelsekostnader 7 - -132
Rorelseresultat 5719 -13 907

Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter 8 715 414
Réantekostnader och liknande resultatposter 9 -7 -10
Resultat efter finansiella poster -5011 -13 503
Avrets resultat -5 011 -13 503
Resultat per aktie, genomsnitt 16 -0,09 -0,25
Genomsnittligt antal aktier 54314 678 53 246 185

Antal aktier vid arets slut 54 314 678 54 314 678




Balansrakning

Belopp i TSEK Not 2007-12-31 2006-12-31
TILLGANGAR 13
Anliggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 10
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 12 460 17 638
Patent 78 104
Materiella anldggningstillgangar I
Maskiner och teknisk utrustning 206 264
Inventarier 136 156
Pagidende nyanldggningar 79 -
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag, pagaende investering 12 328 -
Summa anlaggningstillgangar 13 287 18 162
Omsittningstillgangar 19
Varulager mm
Ravaror och férnédenheter 270 313
Fardiga varor 1125 487
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 4 331 2513
Ovriga fordringar 685 414
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 308 226
Kortfristig placering 14 22 859 22 859
Kassa och Bank 12 302 13178
Summa omsittningstillgangar 41 880 39 990
Summa tillgangar 55 167 58 152
EGET OCH FRAMMANDE KAPITAL
Eget kapital 15
Bundet eget kapital
Aktiekapital 2716 2716
Reservfond 33014 33014
Fritt eget kapital
Overkursfond 17 601 31 104
Arets resultat -5011 -13 503
Summa eget kapital 48 320 53 331
Kortfristiga skulder 19
Leverantorsskulder 1 075 |1 027
Skatteskulder 38 38
Ovriga skulder 17 2 636 |1 040
Upplupna kostnader 18 3098 2716
Summa kortfristiga skulder 6 847 4 821
Summa eget och fraimmande kapital 55 167 58 152
STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER
Stillda siakerheter INGA INGA
Ansvarsforbindelser INGA INGA
SAMMANSTALLNING FORANDRING AV EGET KAPITAL
Aktie- Reservfond Fritt eget Summa eget
kapital kapital kapital
Eget kapital 2006-01-01 2 566 49 774 -16 760 35 580
Nyemissioner 150 - 31104 31 254
Forlusttackning - -16 760 16 760 -
Arets resultat - - -13 503 -13 503
Eget kapital 2006-12-31 2716 33014 17 601 53 331
Arets resultat - - -5011 -5011
Eget kapital 2007-12-31 2716 33 014 12 590 48 320




Kassaflodesanalys

Belopp i TSEK Not 2007 2006
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -5011 -13 503
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet |) 5984 6 288
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 973 -7 215
Kassafléde fran fordndringar i rérelsekapital
Minskning/Okning av varulager -596 190
Minskning/Okning av rérelsefordringar -2 154 -2 540
Okning/Minskning av rérelseskulder 2 042 I 115
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 265 -8 450
Investeringsverksamheten
Foérvarv av immateriella anldggningstillgangar -644 -
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -169 -153
Investeringar i finansiella tillgangar -328 -
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -1 141 -153
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 31 255
Amortering av laneskuld - -169
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten - 31 086
Avrets kassaflode -876 22 483
Likvida medel och kortfristig placering vid arets borjan 36 037 13 541
Kursdifferens i kortfristig placering - 13
Likvida medel och kortfristig placering vid arets slut, 2) 35 161 36 037
TILLAGGSUPPLYSNINGAR TILL KASSAFLODESANALYS
Betalda ridntor och erhallen utdelning
Erhallen rinta och utdelning 8 715 401
Erlagd ranta 9 -7 -10
1) Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet m.m.
Av- och nedskrivningar av tillgangar 6 072 6299
Orealiserade kursdifferenser -88 -13
Rearesultat pa anlaggningstillgdngar - 2
5984 6 288
2) Likvida medel och kortfristig placering
Kassa och bank 12 302 13178
Kortfristig placering, jimstalld med likvida medel 22 859 22 859
Summa likvida medel och kortfristig placering 35 161 36 037

Ovanstaende poster har klassificerats som likvida medel med utgangspunkt att:

— De har en obetydlig risk for vardefluktuationer.
— De kan litt omvandlas till kassamedel.




Noter

Not | Redovisningsprinciper

Overensstimmelse med normgivning och lag

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen,
International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran Inter-
national Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) som har
godkants av EG-kommissionen for tilldimpning inom EU, med de ldttnads-
regler som anges av Radet for finansiell rapportering RFR 2.1 Redovisning
for juridiska personer: Bolaget har valt att fortidstillimpa RFR 2.1. Koncern-
redovisning har inte uppréttats da det heldgda dotterbolaget i Australien
inte har bedrivit ndgon verksamhet och inte har nagra tillgangar och skul-
der. Efter verksamhetsdrets slut har avtal om férvdrv av ytterligare dotter-
bolag ingatts, se not 2.

Forutsattningar vid upprattande av de finansiella rapporterna
De finansiella rapporterna dr presenterade i svenska kronor Samtliga
belopp, om inte annat anges, redovisas i tusentals kronor (TSEK). Tillgang-
ar och skulder dr redovisade till historiska anskaffningsvarden.

Att uppritta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS krdver att
foretagsledningen gér bedémningar och uppskattningar samt gor antagan-
den som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redo-
visade beloppen av tillgangar, skulder; intdkter och kostnader:

Uppskattningarna och antagandena dr baserade pa historiska erfaren-
heter och ett antal andra faktorer som under radande férhallanden synes
vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden anvands
sedan for att beddéma de redovisade védrdena pa tillgangar och skulder som
inte annars framgar tydligt fran andra kallor:Verkliga utfallet kan awvika fran
dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskattningarna och antagande-
na ses éver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den peri-
od dndringen gérs om dndringen endast paverkat denna period, eller i den
period dndringen gérs och framtida perioder om dndringen paverkar bade
aktuell period och framtida perioder.

Det omrade som innefattar hég grad av bedémning omfattar bedom-
ning av vdrdet pa Immateriella anldggningstillgangar. Dessa bestar huvud-
sakligen av balanserade utgifter for utvecklingsarbete och bedémning har
gjorts att inga indikationer pa nedskrivningsbehov foreligger. De produkter
vars utvecklingsutgifter har balanserats kan med rimlig sdkerhet antas
generera intdkter.

Klassificeringar

Anldggningstillgdngar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt enbart
av belopp som férvéntas atervinnas eller betalas efter mer dn tolv mana-
der raknat fran balansdagen. Omséttningstiligangar och kortfristiga skulder
bestar i allt vdsentligt enbart av belopp som férvdntas atervinnas eller
betalas inom tolv manader fran balansdagen.

Rapportering per segment

Foretagets verksamhet &r att forska, utveckla, tillverka samt marknadsfora
produkter inom omradet organtransplantation eller narliggande omraden.
Kunderna &r sjukhus och ldkemedelsforetag oavsett tillampningsomradet.
Foretaget har hittills marknadsfért Glycosorb®-ABO. Foretagets primdra
segment utgdrs av en rorelsegren, medan den sekunddra indelningen i seg-
ment baseras pa de geografiska marknader som foretaget séljer pa.

Utldandsk valuta

Transaktioner i utldndsk valuta omréknas till svenska kronor till den valuta-
kurs som foreligger pa transaktionsdagen. Monetdra tillgangar och skulder
i utldndsk valuta raknas om till svenska kronor till den valutakurs som fore-
ligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakningar-
na redovisas i resultatrékningen bland &vriga rorelseintdkter alternativt

ovriga rorelsekostnader. Icke-monetéra tillgangar och skulder som redovi-
sas till historiska anskaffningsvarden omraknas till valutakurs vid transak-
tionstillfallet.

Intdkter

Intakter for forsdlining av varor redovisas i resultatrakningen ndr vasentliga
risker och férmaner som &r forknippade med varornas dgande har Gver-
forts till koparen. Omsittningen avser intdkter fran forsdljning av varor
samt fakturerade frakter. Forsdljningsintdkten har bokférts per fakturada-
tum. Fakturering sker i samband med utleverans. Intdkterna redovisas till
det verkliga vérdet av vad som erhillits eller kommer att erhallas med
avdrag for ldmnade rabatter.

Rorelsekostnader

Leasing

Leasing Klassificeras antingen som finansiell eller operationell leasing. Samt-
liga leasingavtal redovisas enligt reglerna for operationell leasing, inneba-
rande att leasingavgiften redovisas i resultatrdkningen linjart Gver leasing-
perioden.

Finansiella intikter och kostnader
Finansiella intdkter och kostnader bestar av rdnteintdkter pa bankmedel
och fordringar, rdntekostnader pa lan, utdelningsintakter och kursdifferen-
ser pa placering i rantefond.

Rénta aktiveras inte i tillgangars anskaffningsvarden.

Finansiella instrument

Finansiella instrument vérderas och redovisas i enlighet med reglerna i
Arsredovisningslagen. Finansiella instrument som redovisas i balansrikning-
en inkluderar likvida medel, kundfordringar, kortfristiga placeringar, leveran-
t6rsskulder och skuld till ndrstaende.

Finansiella instrument redovisas till det ldgsta av anskaffningsvérdet och
nettoforsdljningsvardet.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrdkningen nar
bolaget blir part till instrumentets avtalsmassiga villkor: Kundfordringar tas
upp i balansrakningen ndr faktura har skickats. Skuld tas upp ndr motpar-
ten har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, dven om
faktura dnnu inte mottagits. Leverantérsskulder tas upp nar faktura motta-
gits.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrdkningen nér réttigheterna
enligt avtalet realiserats, forfaller eller bolaget férlorar kontrollen Gver
dem. Detsamma géller for del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld tas
bort fran balansrdkningen nar forpliktelsen i avtalet fullgérs eller pa annat
sdtt utsldcks. Detsamma giller for del av en finansiell skuld.

Forvarv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen,
som utgdr den dag da bolaget forbinder sig att forvarva eller avyttra till-
gangen férutom i de fall bolaget forvdrvar eller avyttrar noterade vdrde-
papper da tillimpas likviddags redovisning.

Verkligt varde pa noterade finansiella tillgdngar motsvaras av tillgangens
noterade borskurs pa balansdagen.

Vid varje rapporttillfille utvdrderar foretaget om det finns objektiva
indikationer pa att en finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgaingar ar
i behov av nedskrivning.

Likvida medel
Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart tillgangliga tillgodo-
havanden hos banker.

Kortfristiga placeringar
Kortfristiga placeringar utgdrs av placering i Rantefond, den férvintade
innehavstiden &r kortare dn ett ar
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Kortfristiga placeringar vdrderas till det ldgsta av anskaffningsvarde och net-
toférsiljningsvérdet pa balansdagen.Vérderingen gérs pa portfljniva. Net-
toforsaljningsvérdet baseras pa officiella marknadspriser pa bokslutsdagen.

Kundfordringar

Kundfordringar redovisas till det belopp som forvéntas inflyta efter avdrag
for osdkra fordringar som bedémts individuellt. Kundfordrans férvantade
|6ptid dr kort, varfér vdrdet redovisats till nominellt belopp utan diskon-
tering.

Leverantorsskulder
Leverantorsskulder har kort forvantad 16ptid och vérderas utan diskon-
tering till nominellt belopp.

Immateriella anlaggningstillgangar
De poster som redovisas i balansrdkningen dr Balanserade utgifter for
utvecklingsarbete samt Patent.

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete

Utgifter for utveckling, dér forskningsresultat eller annan kunskap tillimpas
for att astadkomma nya eller forbéttrade produkter; redovisas som tillgang
i balansrakningen, om produkten dr tekniskt och kommersiellt anvandbar
och féretaget har tillrdckliga resurser att fullflja utvecklingen och darefter
anvdnda eller sdlja den immateriella tillgangen. Det redovisade vdrdet inklu-
derar utgifter for material, direkta utgifter for l6ner och indirekta utgifter
som kan hinforas till tillgangen pa ett rimligt och konsekvent sitt. Ovriga
utgifter for utveckling redovisas i resultatrakningen som kostnad nar de
uppkommer: | balansrakningen redovisade utvecklingsutgifter dr upptagna
till anskaffningsvarde minus ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar.

Patent
Patent redovisas till anskaffningsvarde minus ackumulerade avskrivningar.

Fram till och med 2001-12-31 har bolaget i balansrdkningen redovisat
sina direkta och indirekta utgifter for utveckling av bolagets produkt Gly-
cosorb®-ABO, totalt 45,2 MSEK. | bolagets balansrakning ar utvecklingsut-
gifterna for Glycosorb®-ABO upptagna till anskaffningsvarde minus acku-
mulerade avskrivningar och kvarvarande vérde uppgdr vid arets slut till
['1,3 MSEK.

Foretagets utgifter for utvecklingsarbete avseende Glyco-sorb®-ABO
kostnadsférs fran ar 2002 i den period de uppkommer. Kostnaden for
utvecklingsarbete av produktionsprocesser fér Glycosort®-ABO under ar
2007 uppgar till 1,8 MSEK.

For produkten Glycosorb®Xeno redovisas som tillgang i balansrak-
ningen ett tidigare aktiverat belopp samt patent, minus ackumulerade
avskrivningar.

Under 2007 har direkta och indirekta utgifter for utveckling av produkt
for universell blodplasma redovisats i balansrdkningen med 0,6 MSEK.

Avskrivning

Avskrivningar redovisas i resultatrdkningen linjart éver immateriella till-
gangars berdknade nyttjandeperioder.

De berédknade nyttjandeperioderna &r:

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 5-8ar
Utgifter for patent 5ar

Materiella tillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas som tillgang i balansrdkningen om
det ar sannolikt att framtida ekonomiska fordelar kan komma bolaget till
del och anskaffningsvardet for tillgangen kan berdknas pa ett tillforlitligt
sdtt. Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvédrde efter
avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingdr inkopspriset samt kostnader direkt hanférbara till
tillgdngen for att bringa den pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet
med syftet med anskaffningen.

Tillkommande utgifter laggs till anskaffningsvardet endast om det ar
sannolikt att de framtida ekonomiska férdelar som &r férknippade med till-
gangen kommer att komma foretaget till del och anskaffningskostnaden
kan beréknas pa ett tillforlitligt satt. Alla andra tillkommande utgifter redo-
visas som kostnad i den period de uppkommer:

Avskrivningsprinciper
Avskrivning sker linjart éver tillgangens berdknade nyttjandeperiod.
De berdknade nyttjandeperioderna &r:

Maskiner och teknisk utrustning 5ar
Inventarier 5ar
Varulager

Varulager vdrderas till det ldgsta av anskaffningsvardet och nettoforsalj-
ningsvardet. Anskaffningsvardet berdknas genom tilldmpning av forst in
forst ut metoden. For tillverkade varor inkluderar anskaffningsvardet en
rimlig andel av indirekta kostnader baserade pa en normal kapacitet.

Nedskrivningar

De redovisade vdrdena for bolagets anldggningstiligdngar provas varje
balansdag for att bedéma om det finns indikation pa nedskrivningsbehov.
Om nagon sadan indikation finns, berdknas tillgdngens atervinningsvarde.
En nedskrivning redovisas ndr en tiligangs eller kassagenererande enhets
redovisade vdrde Overstiger atervinningsvardet. En nedskrivning belastar
resuftatrdkningen.

Skatt

Skatter redovisas enligt fullskattemetoden.

Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redo-
visas i resultatrékningen utom da underliggande transaktion redovisas
direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i eget kapi-
tal. Aktuell skatt dr skatt som skall betalas eller erhalls avseende det aktu-
ella dret. Hit hor dven justering av aktuell skatt, hanforlig till tidigare perio-
der. Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrakningsmetoden med
utgangspunkt i tempordra skillnader mellan redovisade och skattemdssiga
varden pa tillgdngar och skulder: Bolaget har inga tempordra skillnader mel-
lan redovisade och skattemdssiga vdrden pa tillgingar och skulder. Upp-
skjutna skattefordringar avseende avdragsgilla tempordra skillnader och
underskottsavdrag redovisas endast i den man det dr sannolikt att dessa
kommer att medféra ldgre skatteutbetalningar i framtiden.

Avgiftsbaserade pensioner

Bolagets forpliktelse for varje period utgors av de belopp som bolaget ska
bidra med for den aktuella perioden. Féljaktligen krdvs det inga aktuariella
antaganden for att berdkna forpliktelsen eller kostnaden och det finns inga
mojligheter till ndgra aktuariella vinster eller forluster. Forpliktelsen berdk-
nas utan diskontering, utom i de fall de inte i sin helhet forfaller till betal-
ning inom tolv manader efter utgangen av den period under vilken de
anstdllda utfér de relaterade tjansterna. Forpliktelser avseende avgifter till
avgiftsbestdimda planer redovisas som en kostnad i resultatrakningen nar
de uppstar.
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Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalysen har uppréttats enligt den indirekta metoden. Det
redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfért in- och
utbetalningar.

Not 2 Rapportering per segment

Nettoomsittningens férdelning

pa marknader (sekundiarsegment) 2007 2006
Europa 23 606 15 209
Turkiet 767 -
Australien 544 153

24 917 15 362

Da bolaget endast har en rorelsegren har inte nagon uppstallning av intdk-
ter, rérelseresultat, tillgdngar, skulder mm gjorts.

For sekunddrsegmentet dr samtliga tillgangar och investeringar hanfor-
liga till den europeiska verksamheten.

Not 3 Ovriga rérelseintikter

2007 2006
Valutakursférandringar pa fordringar
och skulder av rorelsekaraktar 74 -
Vinst vid avyttring materiella
anlaggningstillgangar - 9
74 9

Not 4 Anstillda, personalkostnader och
arvoden till styrelse

2007 2006
Medelantalet anstillda I 12
Varav mian 60% 58%
Total sjukfranvaro som en andel av
ordinarie arbetstid 1,8% 1,4%
Langtidssjukfranvaro 0% 0%
Konsfordelning i styrelse
Andel kvinnor 0% 0%
Konsfordelning i foretagsledning
Andel kvinnor 0% 0%
Loner och andra ersattningar:
Verkstillande direktoren 878 902

Varav bonus 0 ar 2007 (0 ar 2006)

Styrelse 345 214
Ovriga anstillda 4295 4281
Totala I6ner och ersittningar 5518 5397
Sociala avgifter enligt lag och avtal 1 948 | 865

Pensionskostnader

Verkstillande direktoren 96 96
Ovriga anstillda 260 200
Totala pensionskostnader och

sociala avgifter 2304 2 161

Loner och ersittningar avser endast personal i Sverige.

Ersdttningar till ledande befattningshavare
Styrelsen och verkstdllande direktéren utgér bolagets ledande befattnings-
havare.

Principer

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt arsstammans
beslut. Verkstdllande direktérens ersdttning forhandlas arligen av styrelsens
ordférande i samrad med styrelsen. Ersdttningen ska vara marknadsmés-
sig och utgdrs av fast 16n och Ovriga férmaner. Pensionsformanen dr
avgiftsbestdmd och ska motsvara hogst 25% av den fasta I6nen. Pension-
saldern ska vara 60-65 ar. Bonus, 6vriga rorliga ersdttningar och incita-
mentsprogram ska inte férekomma. Avgangsvederlag utdver [6n under
avtalad uppsagningstid tilldmpas inte.

Styrelse

Styrelsearvode till externa ledaméter utgar enligt foljande; styrelsens ord-
férande 100, styrelseledamot Claes Blanche 50, styrelseledamot Carl G.
Groth 50, styrelseledamot Anders Williamsson 50 samt retroaktiv utbetal-
ning 22, styrelseledamot Oscar Ahlgren 50 samt retroaktiv utbetalning 22.
Styrelseledamot Carl G. Groth har utdver styrelsearvode erhallit 50 for
konsultuppdrag.

Verkstdllande direktoren

Till verkstdllande direktéren har enligt kontrolluppgift utgatt 863 (856
foreg. ar) som fast 16n, bilférman, évrig férman och semesterlon. Verkstal-
lande direktérens anstiliningsavtal innehdller bestimmelse om 6 manaders
uppsdgningstid. Vid uppsdgning fran arbetsgivarens sida uppgar uppsag-
ningstiden till |2 manader. Avgangsvederlag utéver 16n under avtalad upp-
sdgningstid tilldimpas inte.

Not 5 Ersattning till revisorer

2007 2006
KPMG Bohlins AB
Revisionsuppdrag 100 150
Andra uppdrag 34 24
134 174
Not 6 Leasing
2007 2006
Operationell leasing
Arets leasingkostnad 237 176

Inga variabla leasingavgifter eller vidareuthyrda objekt finns.

Betalningsataganden

Inom ett ar 127 88
Mellan ett och fem ar 105 86
Senare in fem ar - -
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Not 7 Ovriga rérelsekostnader

Not || Materiella anldggningstillgangar

2007 2006 2007-12-31 2006-12-31
Valutakursférandringar pa fordringar Maskiner och teknisk utrustning
och skulder av rorelsekaraktir - 132 Ackumulerade anskaffningsvarden
j 132 Vid arets borjan 2 835 2 740
Nyanskaffningar 50 122
Not 8 Rianteintdkter och liknande resultatposter AT AN WA - 2
2007 2006 Vid arets slut 2 885 2 835
Rénteintikter 372 109 Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Utdelning fran rantefond 343 292 Vid drets bérjan 2571 -2 240
Kursférandring pa réntefond - 13 Avyttringar och utrangeringar - 26
715 414 Arets avskrivning enligt plan -108 -357
Vid arets slut -2 679 -2 571

Not 9 Rintekostnader och liknande kostnader

2007 2006
Rintekostnader 7 10
7 10

Not 10 Immateriella anldaggningstillgangar

2007-12-31 2006-12-31

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete
Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid arets bérjan 46 060 46 060
Internt utvecklade tillgangar 644 -
Vid arets slut 46 704 46 060

Ackumulerade avskrivningar enligt plan

Vid arets borjan -28 422 -22 600
Arets avskrivning enligt plan -5 822 -5 822
Vid arets slut -34 244 -28 422

Redovisat virde vid arets slut fér
utvecklingsarbete 12 460 17 638

2007-12-31 2006-12-31

Patent

Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid arets borjan 130 130
Vid arets slut 130 130

Ackumulerade avskrivningar enligt plan

Vid arets borjan -26 -
Arets avskrivning enligt plan -26 -26
Vid arets slut -52 -26

Redovisat virde vid arets slut fér
patent 78 104

Redovisat virde vid arets slut fér

maskiner och teknisk utrustning 206 264
Inventarier 2007-12-31 2006-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
Vid éarets bérjan 482 551
Nyanskaffningar 41 30
Avyttringar och utrangeringar - -99
Vid arets slut 523 482

Ackumulerade avskrivningar enligt plan

Vid érets bérjan -326 -358
Avyttringar och utrangeringar - 99
Arets avskrivning enligt plan -61 -67
Vid arets slut -387 -326

Redovisat virde vid arets slut fér
inventarier 136 156

Pagaende nyanliggningar 2007-12-31 2006-12-31

Ackumulerade anskaffningsvarden:
Vid érets bérjan - -
Investeringar 79 -

Redovisat virde vid arets slut for
pagaende nyanldggningar 79 -

Not 12 Andelar i koncernforetag, pagaende investering
2007-12-31 2006-12-31
Ink&p 328 -

Arets inkép avser kostnader fakturerade 2007 direkt hanforliga till férvar-
vet av Glycoprobe AB, org. nr. 556729-5216, site Lund. Det heldgda dot-
terbolaget i Australien, Glycorex Transplantation Pty Ltd, har inte bedrivit
nagon verksamhet och har inga tillgangar och skulder.

Forvdrv av Glycoprobe AB

Den 17 januari 2008 har avtal ingatts med Glycorex AB om férvarv av
samtliga aktier i Glycoprobe AB. Glycoprobe AB har frin Glycorex AB
Overtagit anstdllda och produktionen av de aktiva komponenterna till Gly-
corex Transplantation AB's produkter, samt Overtagit patent, produkt-
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patent och produktionsteknologi som m&jliggér framtagning av nya pro-
dukter inom medicinska kolhydrater. Glycoprobe AB driver verksamhet i
Lund med 8 anstéllda.

Kopeskillingen uppgick till 43 868 TSEK och utgdrs av | 530 000 st ny-
emitterade B-aktier i Glycorex Transplantation AB och en kontantdel om
22 295 TSEK.Vérdet pa aktien uppgick till 14,10 SEK/aktie vilket motsvarar
genomsnittskursen pa avtalsdagen. Glycoprobe AB's resultat kommer att
konsolideras fran den | januari 2008.

Forvérvet har prelimindrt foljande effekter pa koncernens tillgangar och
skulder (TSEK):

Redovisat Preliminart ~ Preliminart
viarde i verkligt varde verkligt virde
Glycoprobe AB justering redovisat i
koncernen
Immateriella anl.tillg 0 13 900 13 900
Materiella anl.tillg. 459 459
Varulager 52 52
Forutbetalda kostnader 99 99
Likvida medel 102 102
Uppskjuten skatt 0 -3892 -3 892
Kortfristiga skulder -205 -205
Upplupna kostnader -408 -408
Netto identifierbara
tillgangar och skulder 99 10 008 10 107
Koncerngoodwill 35061
Erlagd kopeskilling® 45 168
Foérvarvad kassa -102
Betalning med egna aktier -21 573
Netto kassaflode 23 493

*inklusive arvoden for juridiska tjanster och radgivning prelimindrt uppga-
ende till | 300.

Immateriella anldggningstillgdngar avser patent. Nyttjandeperioden
berdknas till 5-7 ar och motsvarar tiden for ndr patentréttigheterna 16per
ut.

Prelimindrt har identifierats 13 900 avseende verkligt virde for forvar-
vade patent. Slutlig analys av verkliga varden i férvarvade tillgangar och skul-
der har dnnu ej gjorts. En betydande del av képeskillingen avser forvarvad
goodwill relaterad till know-how, utvecklade produktionsprocesser samt
mojlig vidareutveckling av befintliga patent.

Not |3 Uppskjuten skattefordran
2007-12-31

2006-12-31

Ej redovisade uppskjutna skattefordringar
Skattemassiga underskott
Ej bokford uppskjuten skattefordran

118 168
33 087

113 206
31 698

Ej bokford uppskjuten skattefordran kommer att aktiveras nar bolaget kan
utnyttja underskottsavdragen.

Avstimning av effektiv skatt 2007 2006
Belopp/ Belopp/
Procent Procent
Resultat fore skatt -5011 -13 503
Skatt pa resultat 1 403 378l
enligt gillande skattesats 28% 28%

Skatteeffekt av -14 -28
ej avdragsgilla kostnader -0,3% -0,2%
Skatteeffekt av 0 0
ej skattepliktiga intakter 0,0% 0,0%
Skatteeffekt av emissionskostnader - 489
- 3,6%

Okning av ej aktiverad uppskjuten
skatt avseende 6kning av -1 389 -4 241
underskottsavdrag -27,7% -31,4%
Redovisad effektiv skatt 0 0
0,0% 0,0%

Not 14 Kortfristig placering

Marknadsviarde Redovisat
Virde

Andelar i Institutionella Rinte-

fonden kortfr. plac., Sverige 23 244 22 859

Not I5 Eget kapital

Antal emitterade aktier

Fullt Ej fullt Kvot-

Betalda betalda varde

Aktieslag A 3 268 000 - 163 400
Aktieslag B 51 046 678 - 2 552 334
54314 678 - 2715734

Aktieslag A Aktieslag B

Antal utestiende aktier

vid arets bérjan 3268000 51046678

Antal utestaende aktier

vid arets slut 3268000 51 046678

Not |6 Resultat per aktie

Antalet aktier har under aret varit konstant 54 314 678 stycken (genom-
snittligt antal aktier var foregiende &r 53 246 185 st). Arets resultat om
-5 01 I TSEK (-13 503) ger ddrmed ett resuttat per aktie om -0,09 SEK (-0,25).

Not 17 Transaktioner med nirstaende

Nadrstdenderelationer med ett betydande inflytande
Foretaget star under ett betydande inflytande fran styrelseledamoten och
VD Kurt Nilsson samt fran Glycorex AB, bada stora aktiedgare i GTAB
(Glycorex Transplantation AB). Kurt Nilsson d&rVD och har stor dgarandel i
Glycorex AB.

Styrelseledamoten och VD Kurt Nilsson med ndrstaende kontrollerar
36,6% av rosterna i GTAB. Ovriga styrelseledaméter | GTAB har sma aktie-
innehav.
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Skuld till nérstdende

2007-12-31 2006-12-31

Glycorex AB 1923 707
Inkép fran ndrstaende

2007 2006

Glycorex AB, varor och tjanster 8 164 6 480

Glycorex AB producerar de aktiva komponenterna till GTABs produkter.
GTAB saknar lokaler, maskinell utrustning och personal fér denna del av
produktionen. Transaktionerna ar baserade pa avtal frin 1997 och sker
med marknadsmdssiga villkor; vilka revideras fortldpande av styrelsen.
GTAB har dessutom tillgang till en exklusiv kostnadsfri icke-tidsbegransad
licens fran Glycorex AB vad avser produktion av aktiva komponenter.
Ovan beskrivna forhéllande till Glycorex AB upphérde i och med att
GTAB férvdrvade Glycoprobe AB fran Glycorex AB i bérjan av 2008.

Ledande befattningshavare

Loner och ersittningar, kostnader och forpliktelser som avser pensioner
och liknande férmaner; samt avtal avseende avgangsvederlag se not 4.

Not 18 Upplupna kostnader

2007-12-31 2006-12-31

Personalrelaterade kostnader 2 134 1 795
Ovriga poster 964 921
3098 2716

Not 19 Finansiella tiligaingar och skulder samt
finansiella risker och riskhantering

Nedanstdende tabell visar bolagets tillgangar och skulder med redovisat
respektive verkligt varde.

Finansiella tillgangar och skulder 2007-12-31

Redovisat Verkligt
vdrde varde
Tillgangar
Kundfordringar 4331 4 331
Kortfristig placering i Rantefond 22 859 23 244
Likvida medel 12 302 12 302
Skulder
Leverantdrsskulder 1 075 1 075
Skuld till narstaende 1923 1923

Oredovisad vinst i kortfristig placering uppgar till 385.

Foljande sammanfattar de metoder och antaganden som framst
anvants for att faststélla verkligt varde pa de finansiella instrumenten som
redovisas i tabellen ovan.

Kortfristig placering
Verkligt varde har bestdmts utifran bankens noterade kurs pa rdntefonden
pa balansdagen.

Kundfordringar, leverantérsskulder och skuld till narstaende
For kundfordringar, leverantorsskulder och skuld till ndrstaende anses det
redovisade vérdet reflektera verkligt vérde.

Finansiella risker och riskhantering

Foretagets finansiering och hantering av finansiella risker hanteras inom
bolaget under styrning och Gvervakning av styrelsen. Féretaget tillimpar
en forsiktig placeringspolicy.

Finansieringsrisk

Bolagets majlighet att tillgodose framtida kapitalbehov &r i hég grad bero-
ende av framgangar i lanseringen av produkterna samt darpa foljande for-
sdljningsframgangar. Det finns ingen garanti for att Glycorex Transplanta-
tion kommer att kunna anskaffa nédvandigt kapital dven om utvecklingen
dar positiv i bolaget, ett beroende finns ocksa av laget pa marknaden for
tillgéngligt riskkapital.

Rénterisk
Overskottslikviditet placeras i bank eller i rintebdrande vardepapper med
liten rdnterisk. Féretaget har inga rdntebdrande skulder

Valutarisk

Storsta delen av foretagets inkdp sker i svenska kronor. Vissa konsult-
tjdnster férvérvas i USD och EUR Faktureringen till kunder sker till stors-
ta delen i EUR Foretaget har inte anvént sig av valutasakring under 2007.
Framtida intdkter och kostnader kommer att paverkas av fluktuationer i
utldndska valutakurser. Rorelseresultatet paverkades under rakenskapsaret
med netto 74 i valutakursférandringar Om EUR faller med 10% jamfort
med SEK per balansdagen, skulle det innebdra en negativ resultateffekt pa
-385, motsvarande 9% av kundfordringarna.

Kreditrisk

Foretagets kunder utgdrs av ett begransat antal transplantationskliniker
och likemedelsforetag. Kunderna bedéms som kreditvardiga. | tveksamma
fall tilldmpas férskottsbetalning. Kreditférsakring tillimpas ej. Maximal kre-
ditriskexponering for kundfordringar reducerat med forskottsbetalningar
uppgar pa balansdagen till 4 101. 97% av utestaende kundfordringar
utgdrs av for bolaget tidigare kidnda kunder med god kreditvérdighet, var-
for nedskrivning av nagra kundfordringar inte bedémts vara nédvandig.

Aldersanalys kundfordringar
Ej forfallna kundfordringar 691

Forfallna kundfordringar 1-30 dgr 1 395
Forfallna kundfordringar ~ 31-90 dgr 1 480
Forfallna kundfordringar 91-180 dgr 279
Forfallna kundfordringar 181-360 dgr 256
Summa 4101
Geogrdfisk kreditriskexponering

Europa 3 969
Turkiet 132
Summa 4101

De tre storsta kunderna star for 30% av bolagets kundfordringar.




Underskrifter

Styrelsens forsikran

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att arsredovisningen har uppréttats i enlighet med god redovisningssed, ger en rdttvisande
bild av féretagets stdllning och resultat samt att forvaltningsberéttelsen ger en réttvisande &versikt Sver utvecklingen av foretagets verk-
samhet, stéllning och resultat samt beskriver vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer som féretaget star infor.

Lund den 28 mars 2008

Styrelsen for Glycorex Transplantation AB (publ)

Nils Siegbahn Oscar Ahlgren
Styrelseordférande Styrelseledamot
Claes Blanche Carl G. Groth
Styrelseledamot Styrelseledamot
Anders Williamsson Kurt Nilsson
Styrelseledamot Verkstillande direktor

Var revisionsberittelse har lamnats den 28 mars 2008
KPMG Bohlins AB

Dan Kjellgvist
Auktoriserad revisor

Bolagets resultat- och balansrakning kommer att faststillas pa arsstimman den 6 maj 2008




Revisionsberattelse

Till arsstimman i Glycorex Transplantation AB (publ)

Org.nr. 556519-7372

Vi har granskat arsredovisningen och bokféringen samt sty-
relsens och verkstéllande direktérens forvaltning i Glycorex
Transplantation AB (publ) fér ar 2007. Bolagets arsredovis-
ning ingar i den tryckta versionen av detta dokument pa
sidorna 10-23. Det &r styrelsen och verkstdllande direktdren
som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och férvaltning-
en och for att arsredovisningslagen tillimpas vid upprattandet
av arsredovisningen.Vart ansvar ar att uttala oss om arsredo-
visningen och férvaltningen pa grundval av var revision.
Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i
Sverige. Det innebdr att vi planerat och genomfdrt revisionen
for att med hog men inte absolut sdkerhet forsdkra oss om
att arsredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter. En
revision innefattar att granska ett urval av underlagen for
belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. | en
revision ingar ocksa att préva redovisningsprinciperna och
styrelsens och verkstdllande direktérens tillimpning av dem
samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar som sty-
relsen och verkstdllande direktdren gjort ndr de upprdttat
arsredovisningen samt att utvdrdera den samlade informatio-
nen i arsredovisningen. Som underlag for vart uttalande om
ansvarsfrinet har vi granskat vdsentliga beslut, atgdrder och
forhallanden i bolaget for att kunna beddma om ndgon sty-

relseledamot eller verkstdllande direktdren dr ersattningsskyl-
dig mot bolaget.Vi har dven granskat om nagon styrelseleda-
mot eller verkstillande direktéren pad annat sdtt har handlat i
strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolags-
ordningen. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for
vdra uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med &rsredo-
visningslagen och ger en réttvisande bild av bolagets resultat
och stéllning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.
Forvaltningsberdttelsen dr férenlig med arsredovisningens
Ovriga delan

Vi tillstyrker att arsstdimman faststdller resultatrakningen
och balansrdkningen, disponerar vinsten i bolaget enligt for-
slaget i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens leda-
moter och verkstdllande direktéren ansvarsfrihnet for
rdkenskapsaret.

Malmé den 28 mars 2008
KPMG Bohlins AB

Dan Kjellgvist
Auktoriserad revisor



Styrelse och revisorer

Nils Siegbahn | l%

Fodd 1953.

Styrelseordférande sedan 2002.
Ledamot av styrelsen sedan 2000.
Teknologie doktor i kemi och tillimpad biokemi vid Lunds
Universitet samt civilekonom vid Handelshdgskolan i Stock-
holm. Verkstillande direktor i NicoNovum AB, ett foretag
verksamt inom industriell framtagning av nikotinersatt-
ningsprodukter.

Innehav i Glycorex Transplantation: 51.333 B-aktier

Oscar Ahlgren

Fodd 1974.

Ledamot av styrelsen sedan 2006.
Ekonomutbildning vid Lunds universitet. VD forVastra Hamnen
Fonder AB med lang erfarenhet fran den finansiella marknaden.
Innehav i Glycorex Transplantation: O B-aktier.

Claes Blanche

Fodd 1957.

Ledamot av styrelsen sedan 2000.
Civilingenjor vid KTH och ekonomutbildning vid Han-
delshogskolan i Stockholm. Managing Director; Sorin Group
Norden. Innehav i Glycorex Transplantation: 97.810 B-aktier:

STYRELSE

4‘ Carl G. Groth

Fodd 1933.

Ledamot av styrelsen sedan 2003.
Professor emeritus i transplantationskirurgi och tidigare chef
for transplantationskirurgiska kliniken vid Huddinge sjukhus.
Har haft flera internationella uppdrag inom transplantations-
omradet bland annat som president for vérldsorganisationen
i transplantation ar 2000-2002.

Innehav i Glycorex Transplantation: 40.000 B-aktier.

4{ Anders Williamsson ’7.

Fodd 1954.

Ledamot av styrelsen sedan 2006.
Tidigare koncernchef f6r Hemocue AB.
Styrelseordférande i Aerocrine AB, Jolife AB, Nano Bridging
Molecules SA, AAA Teamwork AB och Provinsbanken i Hel-
singborg och styrelseledamot i Ambu A/S, Foss A/S, Prosta-
Lund AB, Cross Lifestyle Solutions AB samt Fade Hook &
Draw AB. Innehav i Glycorex Transplantation:

10.000 B-aktier:

4‘ Kurt Nilsson

Fodd 1953.

Ledamot av styrelsen sedan 1996.
Grundare och VD i Glycorex Transplantation.

Teknologie doktor i kemi och tillimpad biokemi vid Lunds
Universitet. Docent i bioteknik.

Innehav i Glycorex Transplantation: 1.866.000 A-aktier och
745.854 B-aktier.

4{ Kurt Nilsson,VD (se ovan) ‘

SUPPLEANTER

’ Ingbritt Brandelius ‘

REVISORER

|

Fodd 1948.

Styrelsesuppleant sedan 2001.

Ekonom.

Innehav i Glycorex Transplantation: 224.583 B-aktier.

{ Dan Kjellqvist ‘

Fodd 1954,
Ordinarie revisor sedan 2007.
Auktoriserad revisor, KPMG Bohlins AB, Malmo.

Claes Langéen Nilsson }

Fodd 1951.

Styrelsesuppleant sedan 2002.

Advokat.

Innehav i Glycorex Transplantation: 130.000 B-aktier.

{ David Olow

Fodd 1963.
Revisorssuppleant sedan 2007.
Auktoriserad revisor, KPMG Bohlins AB, Malmao.




Aktien och agarna

Glycorex Transplantation ABs aktie dr sedan september 200
noterad pa NGM Equity vid Nordic Growth Market (NGM),
som dr en auktoriserad handelsplats under Finansinspektio-
nens tillsyn. En handelspost i bolagets aktier omfattar | 000
st. Antalet aktiedgare var vid arets slut 6 892.

Aktiekapitalet i Glycorex Transplantation AB uppgick vid
verksamhetsarets slut till 2 715 734 kronor: Antalet aktier var
54 314 678 stycken varav 3 268 000 stycken A-aktier och
51 046 678 B-aktier En A-aktie har 10 roster och en B-aktie
en rost.

Extra bolagsstimma 14 december fattade beslut om att

Aktiekapitalets utveckling

godkdnna férvdrv fran Glycorex AB av samtliga aktier i Gly-
coprobe AB samt att mgjliggdra en delfinansiering av forvar-
vet genom en apportemission. Avtal om forvdrvet har ingdtts
den 17 januari 2008 och att delbetalning ska ske genom
apportemission av | 530 000 stycken nyutgivna aktier av
serie B. Apportemissionen dr registrerad vid Bolagsverket
2008-02-11. Efter emissionen uppgar antal B-aktier till
52 576 678 stycken och totalt antal aktier uppgar till
55 844 678 stycken. Aktiekapitalet uppgar efter emissionen

till 2 792 234 kronor.

Ar

Transaktion Emissions- Okning av Okning av Totalt Totalt antal Totalt antal Nominellt
Villkor kurs antalet aktier  aktiekapitalet  aktiekapital A-aktier B-aktier vérde kr
1995-2001, summa 33194 458 1659 723 1659 723 3268 000 29 926 458 0,05
2002 Riktad emission 4,1 2 000 000 100 000 1759723 3268 000 31926 458 0,05
2002 Foretrade 1:6 4:- 5532 409 276 620 2036343 3268 000 37 458 867 0,05
2003 Foretrade 1:6 3:- 6 787 811 339 391 2375734 3268 000 44 246 678 0,05
2004 Riktad emission 3,85 2 300 000 115 000 2490 734 3268 000 46 546 678 0,05
2005 Riktad emission 10:- 1500 000 75 000 2 565 734 3268 000 48 046 678 0,05
2006 Riktad emission 11:- 3000 000 150 000 2715734 3268 000 51 046 678 0,05
Totalt 2007-12-31 54 314 678 2715734 2715734 3268 000 51 046 678 0,05

Agarforhallanden per 2007-12-31

Aktiedgare A-aktier B-aktier Totalt antal aktier Roster % Kapital %
Nilsson, Kurt med fam. och bolag 1 866 000 745 854 2611 854 23,2 4,8
Glycorex AB 602 000 5163 389 5765 389 13,4 10,6
Al Amoudi, Mohammed H.A. 800 000 2 400 000 3200 000 12,4 5.9
Wendt, Magnus med fam. och bolag 6315 000 6315 000 75 11,6
Henningson Affarsfastigheter AB 1652 777 1652777 2,0 3,0
SIS Segaintersettle AG 1345 971 1345971 1,6 2,5
Nederman, Bill med fam. och bolag 1296 451 1296 451 1,5 2,4
Banco Fonder 750 000 750 000 0,9 1,4
Luxembourg, Nordnet 677 325 677 325 0,8 1,2
Forsakrings AB, Avanza pension 603 984 603 984 0,7 11
Malmsten, Johan 500 000 500 000 0,6 0,9
Westergren, Tomas 500 000 500 000 0,6 0,9
Salus Ansvar E Ohman 450 000 450 000 0,5 0,8
Nordnet pensionsforsakring AB 409 975 409 975 0,5 0,8
Johannesson, Eskil 400 000 400 000 0,5 0,7
Hamilton, Caroline 338333 338 333 0,4 0,6
Hanvad Invest AB 324 333 324 333 04 0,6
Akelius Insurance Ltd 226 350 226 350 0,3 0,4
(")vriga aktiedgare 26 946 936 26 946 936 32,2 49,6
Summa 3 268 000 51 046 678 54 314 678 100,0 100,0

Agarstruktur per 2007-12-31

Aktieintervall Antal A-aktier

Antal B-aktier

Kapitalandel %

Antal aktiedgare

Andel antal dgare %

1-500 0 547 199 1.0 1777 25,8
501-1 000 0 1426 958 2,6 1579 22,9
1001-5 000 0 6313 225 11,6 2 465 35,8
5001-10 000 0 4 466 244 8.2 564 8.2
10 001-15 000 0 2157 205 4,0 174 2,5
15 001-20 000 0 1894 553 35 103 1.5
20 001- 3268 000 34241 294 69,1 230 33
Summa 3268 000 51046 678 100,0 6 892 100,0




Flerarsoversikt

RESULTATRAKNING 2007 2006 2005 2004 2003 2002
Belopp TSEK
Nettoomsittning 24917 15 362 8 365 3987 1187 512
Rérelseresultat fore avskrivningar 297 -7 635 -10771 -14 658 -15 268 -14 770
Rorelseresultat efter avskrivningar -5719 -13 907 -16 842 -20 728 -21 425 -20 924
Nettoresultat -5 011 -13 503 -16 760 -20 389 -21 276 -20 282
BALANSRAKNING
Belopp TSEK 07-12-31 06-12-31 05-12-31 04-12-31 03-12-31 02-12-31
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 12 538 17 742 23 590 29 240 34 890 40 540
Materiella anldggningstillgangar 421 420 694 890 1 252 1 570
Finansiell anlaggningstillgang,
pagiende investering 328 - - - - -
Omsittningstillgangar, exkl likvida medel 6719 3953 | 630 3177 880 837
Kortfristig placering 22 859 22 859 7 846 8 424 15534 12 571
Likvida medel 12 302 13178 5695 932 28 603
Summa tillgangar 55 167 58 152 39 455 42 663 52 584 56 121
Eget kapital och skulder
Eget kapital 48 320 53 331 35579 38 16l 48 633 52 129
Langfristiga skulder - - - 169 378 576
Kortfristiga skulder 6 847 4821 3876 4333 3573 3416
Summa eget kapital och skulder 55 167 58 152 39 455 42 663 52 584 56 121
KASSAFLODESANALYS
Belopp TSEK 2007 2006 2005 2004 2003 2002
Resultat efter finansiella poster -5011 -13 503 -16 760 -20 389 =21 276 -20 282
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet 5984 6 288 6 002 6151 6 047 6 285
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital -708 -1 235 1 090 -467 114 -1 726
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 141 -153 -224 -58 -209 -1 071
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 31 086 14010 8 638 17 581 28 323
Periodens kassaflode -876 22 483 4118 -6 125 2257 11529
Likvida medel, kortfr. placering vid periodens borjan 36 037 13 541 9 356 15 562 13174 1776
Kursdifferens i kortfristig placering - 13 67 -8l 131 -131
Likvida medel, kortfr. placering vid periodens slut 35 16l 36 037 13 541 9 356 15562 13174
NYCKELTAL 2007 2006 2005 2004 2003 2002
Rorelsemarginal, % neg neg neg neg neg neg
Avkastning pa eget kapital, % -9.9 -30,4 -45,5 -47,0 -42,2 -42,2
Avkastning pa totalt kapital, % -8,8 -27,6 -40,5 -42,6 -384 -37,3
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -9,8 -30,3 -44.8 -46,2 -40,9 -40,6
Soliditet, % 87,6 91,7 90,2 89,4 92,5 92,9
Genomsnittligt antal aktier 54 314 678 53246 185 50 172212 48 941 175 41 656 521 40 091 779
Antal aktier vid periodens slut 54314 678 54314678 51 314678 49 814 678 47 514 678 40 726 867
Operativt kassaflode per aktie, genomsnittligt antal -0,02 -0,16 -0,20 -0,30 -0,37 -0,42
Resultat per aktie, genomsnittligt antal -0,09 -0,25 -0,33 -0,42 -0,51 -0,51
Resultat per aktie vid periodens slut -0,09 -0,25 -0,33 -0,41 -0,45 -0,50
Eget kapital per aktie vid periodens slut 0,89 0,98 0,69 0,77 1,02 1,28
Medelantalet anstillda I 12 12 10 8 7
Borskurs respektive balansdag 13,9 16,3 13,2 4,5 4,0 2,8

EKONOMISKA DEFINITIONER

Roérelsemarginal Genomsnittligt antal aktier

Rorelseresultat i procent av nettoomsattning. Tidigare ars antal omrdknat med hansyn till gjorda nyemissio-

ner.
Avkastning pa eget kapital

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital. Operativt kassaflode per aktie
Kassaflode fran den I6pande verksamheten och investerings-

Avkastning pa totalt kapital verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Rérelseresultat plus finansiella intdkter i procent av genom-
snittlig balansomslutning. Resultat per aktie

A . . Nettoresultat i férhallande till antal aktier:
Avkastning pa sysselsatt kapital

Rorelseresultat plus finansiella intdkter i procent av genom- Eget kapital per aktie

snittligt sysselsatt kapital. Eget kapital i forhallande till antal aktier:

Sysselsatt kapital Medelantalet anstillda

Balansomslutning minus icke rdntebarande skulder. Antal anstdllda korrigerat for anstdllningstid och deltidsanstall-
ningar.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutning.



Ordlista

Allotransplantationer
Transplantation mellan tva individer av samma art, till exem-
pel fran manniska till manniska.

Antigen
Amne som framkallar antikroppar da det infors en organism,
vilket leder till en immunreaktion.

Antikropp

En del av immunférsvaret som kdnner igen frdmmande sub-
stanser, bakterier eller virus och binder till dessa. Antikroppar
ar proteiner och kallas dven immunoglobuliner.

Blodgruppsdeterminant

Kolhydrater (oligosackarider) i blod som bestdimmer blod-
gruppstillhérighet. H-determinant ger blodgrupp O, A-deter-
minant A, B-determinant B och bade A-determinant och B-
determinant ger blodgrupp AB.

Blodplasma

Innehaller alla blodets komponenter som dr nddvéndiga for
blodets funktion (exempelvis antikroppar, koagulationspro-
teiner, transportproteiner; dvriga proteiner; insulin och andra
hormoner; salter etc).

Extrakorporal
Utanfor kroppen.

FDA
Amerikanska ldkemedelsmyndigheten, Food and Drug Admi-
nistration.

FoU
Forskning och utveckling.

Graftoverlevnad
Den tid som ett transplanterat organ fungerar hos mottaga-
ren.

Immunoglobulin
En grupp skyddsproteiner (antikroppar) som cirkulerar i
blodserum, forkortas Ig.

Intrakorporal
Inne i kroppen.

Kolhydrater
Socker och sockerféreningar som till exempel stdrkelse och
cellulosa, men dven mer komplexa sockerforeningar

Komplementsystemet

Sekundarsystem till immunsystemet for skydd mot skadliga
patogener. Markerar dessa med komplementproteiner, for
destruktion med hjdlp av immunsystemet.

Plasmabyte
Byte av den kroppsegna blodplasman mot blodgivarplasma
eller ersattningsvatskor.

Roéda blodkroppar
Viktig del av blodet, syretransportor.

Transgena organ

Organ som hdrstammar fran en organism i vilkens arvsmassa
man fort in DNA fran nagon annan organism, till exempel
gener fran manniska till djur:

Xenotransplantation
Transplantation fran en individ av en art till en individ av
annan art, exempelvis fran gris till manniska.
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