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Glycorex Transplantations ordinarie arsstimma dger rum torsdagen Delarsrapport januari-mars 2006-04-28
8 juni 2006 kI 17.30 i Nils Alwalls sal, Gammahuset Ideon, Solvegatan Delarsrapport januari-juni 2006-08-29
41, Lund. Delarsrapport januari-september 2006-10-27

Rétt att deltaga i stdimman har aktiedgare som dels den | juni
2006 é@r registrerade som aktiedgare i den av VPC AB forda aktiebo-
ken och dels senast kl. 12.00 den | juni 2006 anmilt sitt deftagande
i stdmman till bolaget. Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina
aktier maste tillfdlligt inregistrera aktierna i eget namn hos VPC for att
fa deltaga i stimman. Sadan omregistrering skall vara verkstalld senast
den | juni 2006.

Anmélan om deltagande i stdimman sker skriftligen till Glycorex
Transplantation AB, Ideon, Sélvegatan 41,223 70 Lund eller via tele-
fax 046 — 286 57 81.| anmdlan skall anges namn/firma, personnum-
mer/organisationsnummer; telefon dagtid och eventuella bitrdden
(hogst tva) som medférs pa stimman. Anmadlan skall ha kommit bola-
get till handa senast kl. 12.00 den | juni 2006. Om aktiedgare fore-
trdds av ombud eller, vid juridisk person, av stillforetrddare skall full-
makt i original och behérighetshandlingar tas med till stdmman.

Bokslutskommuniké Februari, 2007

Omslagsbilden: Glycorex Transplantations metod innebdr att fler
transplantationer kan ske mellan ndrstdende och efter kortare vdnte-
tider, vilket bidrar till en hogre livskvalitet f6r manga patienter.

(Personerna pa bilden har ingen relation till Glycorex Transplantation).



Aret | sammandrag

)

Glycorex Transplantation dr ett bioteknikbaserat,
medicintekniskt foretag som bedriver forskning,
utveckling och marknadsforing framst inom
omradet organtransplantation.

* Nettoomsittningen okade till 84 MSEK (varav 6,0 MSEK
utanfor Sverige), vilket innebdr mer @n en férdubbling jamfort
med féregaende ar (4,0 MSEK). Omséttningen av direktfor-
sdljning till transplantationscentra 6kade fran 3,0 MSEK till 8,4
MSEK.

e Utmiérkta kliniska resultat med produkten Glycosorb®-ABO
har presenterats av olika transplantationscentra vid ett flertal
kongresser under 2005.

*  Processen for godkdnnande i USA av FDA har fortsatt under
aret. Ett godkdnnande for denna marknad beddms positivt
paverka Glycorex Transplantations forséljningstillvaxt och
resultatutveckling.

e Efter verksamhetsarets slut har bolaget erhdllit sin forsta
order fran Nederldanderna. Produkten har forutom till Sverige
levererats till sju linder i Europa samt till Australien.

e Resultatet efter finansiella poster blev -16,8 MSEK
(-20,4 MSEK) inkluderat planenlig avskrivning med -5,6 MSEK
(-5,6 MSEK) pa tidigare aktiverad utvecklingskostnad. Resulta-
tet per aktie blev -0,33 SEK. Resultatet for arets sista kvartal
blev -3,7 MSEK (-5,4 MSEK).

Glycorex Transplantation har utvecklat den medicintekniska
produkten Glycosorb®ABO, som minskar risken for avstot-
ning av transplanterade organ och ddrmed &kar antalet trans-
plantationsmdjligheter. Denna produkt dr registrerad inom
EU och i Australien samt bérjar bli etablerad pa sjukhus i flera

*  Nyemission under aret tillférde bolaget cirka 14,2 MSEK efter
avdrag fér emissionskostnader:

europeiska ldnder: Glycosorb®-ABO ar fér nédrvarande fore-
Nettoomsittning 2002-2005 (Mkr) mal f6r prévning for godkdnnande pa den amerikanska mark-
naden av Food and Drug Administration i USA.

Baserat pa samma tekniska plattform som Glycosorb®-
Mkr 84 ABO bedriver féretaget dven utveckling av produkter foér
framtagning av universell blodplasma och vissa andra blodre-

8 laterade produkter samt av produkter som kan underldtta sa
6 kallade xenotransplantationer (transplantationer fran djur till
40 manniska).

4 Glycorex Transplantation AB har sitt site pa Ideon i Lund
12 och &r noterat pa NGM Equity sedan september 2001. Fére-

2 taget har for ndrvarande cirka 6.000 aktiedgare.
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Glycorex Transplantations forsdljning fortsdtter att oka kraftigt i takt
med att allt fler transplantationskliniker borja anvinda foretagets
produkter.




VD
har ordet

Under 2005 mer dn fordubblades Glycorex Transplantations
forsdljning jdmfort med féregaende ar. Vara produkter har nu
anvants vid 22 transplantationssjukhus i nio ldnder med
utmdrkta resultat. Under dret har Glycosorb®ABO ocksa
registrerats och for forsta gingen anvénts i Australien.

Framfor allt har produkten anvénts vid njurtransplantatio-
ner, men ocksa vid lever-, hjart- och benmargstransplantatio-
ner 6ver blodgruppsgranserna. Transplantationer har genom-
forts bade fran ndrstéende och fran avlidna givare.

Utvecklingen i Europa
Transplantation &ver blodgruppsbarridrerna med hjdlp av
Glycosorb®ABO innebér att fler transplantationer kan
genomforas. Detta medfor en betydligt bttre livskvalitet for
ett stort antal patienter och stora besparingar for sjukvarden.
Den skonsamma och effektiva patientbehandlingen samt
de goda kliniska resultat, som har uppnatts och presenterats i
tidskrifter och vid internationella transplantationskongresser,
gor att vi nu méter en allt stérre acceptans for transplanta-
tioner &ver blodgruppsgransen i Europa. Vi rdknar med att
detta skall innebdra en fortsatt dkning av forséljningen av pro-
dukten bade under innevarande och kommande ar.
Samtidigt maste man forsta att dven om var produkt dr
certifierad i Europa, tar det tid att uppna acceptans pa samt-
liga transplantationscentra for att genomfora transplantatio-
ner &ver blodgruppsgransen, nagot som i princip inte varit til-
latet tidigare i Europa.

Marknader utanfor Europa

Flera transplantationscentra utanfér Europa framfor allt i
Japan och USA har visat ett stort intresse for var produkt och
arbete pagdr i syfte att registrera produkten pa utom-
europeiska marknader. Som ndmnts har registrering under
aret skett i Australien ddr den forsta transplantationen gjor-
des under fidrde kvartalet.

Arbetet med att fa ett godkdnnande av FDA, Food and
Drug Administration, for var produkt i USA har fortsatt under
2005 och bérjan av 2006. Som ett led i sin prévning har FDA
begirt kompletteringar och ett omfattande testarbete
genomfdrdes under 2005. Vi kommer under andra kvartalet
2006 att ldamna in ytterligare uppfoljningsdata avseende pati-
enter.

Aven om resultaten ir utmirkta, dr det svart att ge en
exakt prognos for ndr produkten kommer att godkdnnas.
Déremot dr det viktigt att forklara att det amerikanska prov-
ningsforfarandet ar avsevdrt mer omfattande dn det europe-
iska, men ocksa att ett godkdnnande kan leda till ett snabba-
re genomslag for produkten da ett godkdnnande av FDA har
en storre tyngd dn en certifiering i Europa. Ytterligare fakto-
rer talar for en snabbare acceptans av Glycosorb®-ABO vid

)

Genom vara produkter kan ett avsevirt storre
antal patienter i framtiden bli transplanterade
och dessutom efter mycket kortare vantetider.

ett godkdnnande i USA. Den amerikanska marknaden &r varl-
dens stdrsta och landets transplantationskliniker dr som regel
stérre och mer resursstarka dn sina europeiska motsvarighe-
ter. Cirka 260 transplantationscentra i USA utfor cirka 21.000
transplantationer arligen och de tio stérsta utfér en femtedel
av alla transplantationer. Transplantationer &ver blodgrupps-
granserna genomfors dessutom redan i USA pa nagra av de
storre Kklinikerna, men i begransad omfattning da man anvan-
der en befintlig, men riskabel teknologi.

Normalt medfér ett godkdnnande i USA att ett godkén-
nande pa den japanska marknaden underlattas.

Vi avser att fortsitta marknadsféringen i Europa i egen
regi eftersom antalet transplantationscentra dr relativt litet,
drygt 200. P4 ndgra av de stdrre marknaderna utanfér Euro-
pa avser vi att arbeta med nationella distributdrer eller via
egna dotterbolag. Under 2005 har vi etablerat ett dotterbo-
lag i Australien for registrering av var produkt dr.

Fortsatt utveckling

Vi beddmer att den europeiska marknaden mer dn val rack-
er for att uppna god I6nsamhet for Glycorex Transplantation
och vi kommer att fortsatt prioritera denna marknad. Mgjlig-
heten att etablera produkten inte bara i Australien utan ocksa
pa andra stérre utomeuropeiska marknader innebdr en ytter-
ligare, betydande marknadspotential for foretaget.

Under innevarande ar kommer vi vid sidan av vart priori-
terade arbete med att uppna godkdnnande i USA att oka tak-
ten i var utveckling av andra applikationer baserade pa samma
teknikplattform som Glycosorb®-ABO, frimst universell
blodplasma.

Sammantaget ser jag mycket positivt pa Glycorex Trans-
plantations fortsatta expansion och ser fram mot dnnu ett ar
av internationella framgangar for var unika teknologi.

Lund i april 2006
Kurt Nilsson
VD



Detta ar

Glycorex Transplantation AB

Glycorex Transplantation AB &r ett bioteknikbaserat, medicin-
tekniskt féretag som startade sin verksamhet 1996 pa Ideon
i Lund. Foretaget ar sedan september 2001 noterat pa NGM
Equity.

Det utvecklingsarbete som bedrivits av Glycorex Trans-
plantation AB tillsammans med svenska transplantationscent-
ra har resulterat i produkten Glycosorb®ABO som m&jliggor
transplantationer 6ver blodgruppsgranserna. Produkten ar
fardigutvecklad och den forsta transplantationen genomfor-
des i september 2001.

Glycosorb®-ABO riktar sig mot marknader med mycket
stor internationell potential (se sidorna 4-5) . Glycorex Trans-
plantation AB driver dven utveckling av ytterligare produkter
baserade pa samma teknikplattform avsedda fér andra mark-
nader med stor potential.

Transplantation ar en val beprovad metod
Transplantation av organ dr numera en val beprévad behand-
lingsmetod vid svarare njur-, lever- och hjartsjukdom. For
manga patienter dr en transplantation den enda mdjligheten
att dverleva och for de flesta innebdr transplantation ett dras-
tiskt battre och friskare liv.

Trots detta genomfors relativt fa transplantationer och
antalet patienter som maste vanta pa transplantationer okar
standigt. Anledningen dr bristen pa organ, vilken f6rvdrras av
det faktum att det tidigare har varit i princip omgjligt att
transplantera organ fran en donator med annan blodgrupp
dn mottagarens pa grund av den sa kallade blodgruppsbar-
ridren.

Den nya teknik som Glycorex Transplantation AB har
utvecklat mojliggdr transplantationer &ver blodgruppsgran-
serna. Dérigenom kan ett avsevdrt storre antal patienter i
framtiden bli transplanterade och dessutom efter kortare
vdntetider. Tillgdnglig statistik visar att ju tidigare patienten
transplanteras desto bdttre. Exempelvis forvdntas barn som
blir transplanterade fa en normal intellektuell och kroppslig
utveckling, medan barn som tvingas ga i langtidsdialys har en
sdmre prognos.

I en forlangning kan transplantationer &ver blodgrupps-
gransen dessutom innebdra dkade mdjligheter att battre mat-
cha vdvnadstyperna hos givare och mottagare. Man vet att en
bra vdvnadsmatchning har betydelse for funktion och langtids-
overlevnad hos transplantatet.

Férutom nyttan for patienten, innebér transplantationer
stora ekonomiska fordelar for samhadllet. Berdkningar visar
exempelvis att varje njurtransplantation i Sverige sparar cirka
fem miljoner kronor:

Sa anvinds Glycosorb®-ABO

Glycosorb®-ABO &r baserad pa kolhydrater, vilka generellt dr
kdnda som effektiva och vavnadsvénliga biologiska substanser.
Produkten anvands extrakorporalt, det vill sdga utanfor krop-

tionskliniken och krdver saledes inga tilliggsinvesteringar for
att kunna anvéndas.

Att framstélla komplicerade kolhydrater dr en tekniskt
avancerad process och kraver ett flertal kemiska och biolo-
giska delsteg. Det dr dessutom viktigt att skydda detta speci-
fika know-how sa bra som mdjligt. Glycorex Transplantations
aktiva komponenter tillverkas av det ndrstdende foretaget
Glycorex AB och de mindre kritiska komponenterna tillver-
kas av andra underleverantérer.

Patent och certifiering

Glycorex Transplantation har ansékt om patent for sina pro-
dukter samt erhallit produktpatent av intresse for framtida
produktutveckling.

Certifiering av Glycosorb®ABO for EU-omradet erhdlls i
slutet av 2001. Foretaget fokuserar i forsta hand sin mark-
nadsforing pa att etablera Glycosorb®-ABO hos transplanta-
tionskliniker i Europa samt pa att uppna godkdnnande pa
ytterligare geografiska marknader.

Under de senaste aren har Glycosorb®-ABO etablerats pa
transplantationscentra i Sverige, Belgien, Tyskland och England
samt under 2005 introducerats pa transplantationscentra i
Norge, Schweiz, Grekland och Australien, efter verksamhets-
arets slut ocksa i Nederlanderna.

En ansékan om godkdnnande for den amerikanska mark-
naden har under 2004 inlimnats till FDA, Federal Drug Admi-
nistration, som fér ndrvarande behandlar denna, och ansékan
har kompletterats under 2005. FDA har givit produkten en sa
kallad "humanitarian use device designation”, vilket anses 6ka
mojligheterna for ett godkdnnande. Ansékningar kommer
dérefter dven att inldmnas i Japan med flera ldnder.

Glycosorb®-ABO dr en haogteknologisk produkt
som anvdnds utanfor mdnniskokroppen for att
selektivt filtrera bort de antikroppar som leder
till bortstdtning av ett transplanterat organ.

pen. Principen dr att patientens blod kontinuerligt behandlas
med produkten s att de dmnen hos patienten som reagerar
pa annan blodgrupp effektivt och selektivt avidgsnas. Detta for
att forhindra en avstotning av det transplanterade organet.
Behandlingen &r specifik och skonsam fér patienten. Glyco-
sorb®ABO ansluts till existerande utrustning pa transplanta-




Marknaden for
Glycosorb®-ABO

Varje ar genomfors cirka 50.000 organtransplantationer. Av
dessa utgdr njurtransplantationer cirka tva tredjedelar och
levertransplantationer ungefir en fiardedel. Det finns cirka
500 transplantationscentra i USA och visteuropa.

Behovet av transplantationer ar emellertid mangfalt stor-
re dn det antal som utférs idag och véntas fortsétta att dka.
Samtidigt medfér bristen pa organ att endast en liten del av
samtliga patienter i behov av transplantation kan komma ifra-
ga for en sadan. Trots att det enbart i Vasteuropa och i USA
exempelvis finns mer dn 110.000 patienter som véntar pa
njurtransplantation, genomférs endast cirka 30.000 njurtrans-
plantationer varje ar i dessa lander.

Det finns ett stort behov av produkter som majliggdr fler
transplantationer; vilket betyder att det finns en stor mark-
nadspotential for Glycosorb®ABO. Genom att foretagets
produkt méjliggdr transplantationer éver blodgruppsgranser-
na, kan tillgingen pa organ 6ka och fler transplantationer
genomfdras. En eliminering av blodgruppsbarridren beddéms
gbra det mojligt att Ska antalet transplantationer med cirka
30 procent.

Njurtransplantationer storsta potentialen

For patienter med kronisk njursvikt @r transplantation den
foredragna behandlingen. Dialys dr en bra och livsuppehallan-
de metod, men njurtransplantation ger jamfért med dialys
avsevdrt battre livskvalitet, langre patientdverlevnad samt
stora besparingar for varden.

Enbart i Vésteuropa, USA och Japan genomgar cirka en mil-
jon patienter langtidsdialys. Antalet patienter i dialys okar ar
fran ar och forvéantas vara férdubblat inom en tioarsperiod
med vtterligare kraftigt stigande sjukvardskostnader som f&ljd.
Modern dialysbehandling innebdr dessutom att patienten dia-
lysbehandlas flera ganger per vecka, vilket ytterligare bidrar till
Okade kostnader for samhdllet och 6kade besvar fér patienten.

Antalet patienter pa véntelistorna for njurtransplantation
har trots strdnga urvalskriterier férdubblats under de senaste
tio dren och férvéntas fortsatt dka.

Vid akut leversjukdom &r transplantation ofta det enda
alternativet och arligen genomférs mer dn 10.000 levertrans-
plantationer, men bristen pa organ medfér att flera nédvan-
diga transplantationer inte kan genomféras.

Hjartsjukdom &dr den stdrsta dédsorsaken i vdstvdrlden
och cirka 7 miljoner ménniskor lider av ndgon akut hjartsjuk-
dom. Trots detta genomférs endast cirka 4.000 hjarttrans-
plantationer arligen.

Fler transplantationer ar

bra fér patienter och samhille

Drivkrafterna pa marknaden som talar fér en stor potential
for Glycosorb®ABO dr frimst att produkten kan innebdra
betydligt hogre livskvalitet for ett stort antal patienter och
stora besparingar for sjukvarden.Till detta kommer det ndmn-
da, vdxande behovet av transplantationer i varlden.

Statistik visar att ju kortare vantetiden fér njurtransplanta-
tioner dr, desto bdttre blir resultatet (se diagram till hoger).
Transplantationer fran ndrstaende kan genomféras med kor-
tare vdntetider, vilket innebdr att patienten inte behdver vdnta
i flera ar pa transplantation fran en avliden givare. Transplan-
tation fran ndrstdende ger dessutom ett béttre resultat och

cirka 50% langre forvantad dverlevnad. For patienter av blod-
grupp B och O, som har de ldngsta véantetiderna, kan chansen
att bli transplanterad i tid mer @n férdubblas om man kan
transplantera oavsett blodgrupp.

Antalet transplantationer fran narstdende &kar i de flesta
vastlander. | Japan utgdr transplantation fran ndrstaende mer
an 90% och i USA cirka 50% av alla njurtransplantationer.
Behovet dr emellertid mycket storre dn s3, men mojligheten
att transplantera mellan ndrstaende har begransats av att
blodgrupperna inte har varit kompatibla mellan givare och
mottagare. Glycorex Transplantations metod undanrdjer detta
problem och innebdr ddrmed att fler transplantationer kan ske
mellan ndrstdende och efter kortare vdntetider

Lattdefinierade kunder

Det finns cirka 500 transplantationscentra i Europa och USA,
vilket goér marknaden for Glycosorb®-ABO litt definierbar
och mojliggdr en fokuserad marknadsféring. | Europa utfors
cirka 20.000 transplantationer per ar. | Sverige genomférs det
storsta antalet transplantationer av Sahlgrenska Universitets-
sjukhuset, Uppsala Akademiska sjukhus, Karolinska Universi-
tetssjukhuset Huddinge, Lunds Universitetssjukhus och
Malmo Akademiska Sjukhus.

Den enskilt storsta marknaden ar USA, som &r ungefar lika
stor som den europeiska, och ddr cirka 260 transplantations-
centra utfor cirka 21.000 transplantationer arligen.Vid sidan
av sin storlek, beddms USA vara sérskilt intressant for Glyco-
rex Transplantations produkter da det finns etablerade rutiner
for transplantationer dver blodgruppsgrdnsen (se nasta sida)
och starka ekonomiska incitament inom sjukvarden.

Kortare vantetider ger battre resultat
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Statistik visar att ju kortare vintetiden for en njurtransplantation dr,
desto bdttre blir resultatet. Om en njurpatient genomgdr en trans-
plantation utan foregdende dialysbehandling (preemptiv transplanta-
tion) dr prognosen for den transplanterade njurens overlevnad (graft-
dverlevnad i mdnader) avsevdrt bdttre dn for patienter som mdste ga
i analys for transplantation i till exempel 6 eller |2-24 madnader. (Jdm-
forelsen bygger pa statistik over drygt 59.000 njurtransplantationer
med organ frdn avlidna givare i USA).



I USA och flera andra lander bedriver man ett aktivt arbete
for att oka antalet transplantationer framforallt fran ndrstaende
givare och Glycosorb®-ABO bedéms underldtta detta arbete. Kéerna till njurtransplantationer
Antal i Europa okar

Konkurrerande produkter 50 000 —

Produkten Glycosorb®-ABO &r den enda produkten i sitt slag
och méter inga direkt konkurrerande produkter pa markna-
den. Daremot férekommer i framférallt i USA och Japan trans- 40 000
plantationer éver blodgruppsgransen med hjdlp av omfattande
plasmabyten (byte av blodplasma mot blodgivarplasma eller
ersdttningsvétskor) och splenektomi (borttagande av mjélten).
Denna behandling innebér risker for patienten med bland
annat stérningar i patientens koagulations- och immunsystem 20 000
med langa efterbehandlingar pa sjukhus som foljd och anvands
dérfér endast i klart begransad omfattning.

30 000

10 000

Antalet transplantationer 2004

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

Europa USA [ Transplantationer || Patienter pd viintelista
(500M) (300M)
Njure 16 800 16 000 AnFaIet persqner soron stdr i k.i.)' till transplantationer 6qu stacﬁgt sam-
tidigt som bristen pa organ gor att antalet transplantationer dr stabilt
Lever 6 100 6 200 eller till och med minskar ndgot. Diagrammet visar utvecklingen i
Europa, men mosvarande trend finns i USA fast dnnu mer markant.

Mojligheterna att transplantera dkar

Normalt mdjliga vdgar att transplantera Normalt ej majliga vdgar — antikroppar Antikropparna har avldgsnats med
mellan blodgrupper. forstor den transplanterade njuren. Glycosorb®-ABO och det blir majligt att
transplantera oberoende av blodgrupp.

@ = antikroppar




Utveckling av
nya produkter
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Glycorex Transplantation prioriterar pa grund av begrdnsade
resurser arbetet med att etablera Glycosorb®-ABO pa fler
transplantationskliniker och pa ytterligare geografiska mark-
nader. Foretagets teknikplattform beddms ocksa innebdra
intressanta majligheter for att utveckla universell blodplasma
och andra blodrelaterade produkter med stor framtida mark-
nadspotential.

Universell blodplasma

Ett flertal tester har visat att Glycorex Transplantations pro-
dukter dven limpar sig for framtagning av sd kallad universell
plasma, det vill siga blodplasma som kan ges till patienter oav-
sett blodgrupp. ldag anvands sa kallad AB-plasma som univer-
sell plasma. Sjukhusen erhaller AB-plasma fran givare av blod-
grupp AB vilka emellertid bara utgér cirka 5 % av samtliga
blodgivare. Med var produkt kan man teoretiskt omvandla all
givarplasma till universell plasma. Nagot godkdnnande foér
detta finns dock inte och pa grund av begrdnsade resurser
har vi hittills prioriterat arbetet med att uppna ett godkan-
nande for vara transplantationsapplikationer pa ytterligare
geografiska marknader. Vi planerar att under 2006 Oka
utvecklingstakten pa denna applikation. Vi har noterat ett
Okande intresse for konceptet och vi bedémer marknads-
potentialen som betydande foér denna applikation, kanske
storre dn for transplantationsapplikationen.

Andra blodrelaterade produkter

Applikationer av Glycorex Transplantations teknikplattform
har ocksa identifierats avseende andra blodrelaterade pro-
dukter. Ett globalt europeiskt likemedelsbolag pabdrjade
under 2004 utvérdering av Glycorex Transplantations pro-
dukter for produktion av vissa blodrelaterade produkter i
storre skala. Dessa tester fortsitter: Tester har tidigare fram-
gangsrikt genomforts for smaskalig produktion.

Xeno-transplantationer

Glycorex Transplantation har dven utvecklat Glycosorb®-
Xeno, som dr en produkt som kan underldtta transplantatio-
ner mellan djur och ménniska, sd kallade xenotransplantatio-
ner. Det stdrsta problemet vid denna typ av transplantationer
dr avstotning, och Glycorex Transplantations teknik for att
avldgsna specifika antikroppar skulle darfér kunna fa betydel-
se i samband med xenotransplantationer.

Pa sikt vdntas mojligheten till xenotransplantationer; ddr
transgena, det vill sdga genetiskt modifierade, djurorgan trans-
planteras till mdnniska, kunna avhjdlpa mycket av organbristen.
Den framtida potentialen bedéms vara stor, men behovet av
fortsatt forskning/utveckling och regulatoriska férdndringar
gor att vi inte prioriterar detta omrade for ndrvarande.



Fortsatt internationell

expansion

Den internationella expansionen fér Glycorex Transplanta-
tion har fortsatt under aret och foretagets forsdljning direkt
till transplantationscentra mer dn férdubblades jamfért med
2004. Glycosorb®-ABO har nu anvénts vid 22 transplanta-
tionssjukhus i nio lander och pa flera av dessa boérjar meto-
den nu bli etablerad. Under dret har produkten ocksa regi-
strerats och for forsta gangen anvénts i Australien.

Etablerad i Sverige
Samtliga svenska transplantationssjukhus genomfér transplan-
tationer Gver blodgruppsgranserna med Glycosorb®ABO.
Den forsta transplantationen med produkten genomférdes i
september 2001 pa Karolinska Universitetssjukhuset Hud-
dinge. Produkten har ddrefter etablerats pa sjukhuset.
Sahlgrenska Universitetssjukhuset i G&teborg bdrjade
anvanda tekniken under 2002 och dven dar &@r produkten nu
vdl etablerad. P4 Lunds Universitetssjukhus genomférdes
under 2003 den forsta hjarttransplantationen &ver blod-
gruppsgransen med hjdlp av Glycosorb®-ABO. Under 2004
borjade Uppsala Akademiska sjukhus anvanda produkten for
njurtransplantationer.

Utbredning i Europa
Efter att framgangsrika resultat uppnatts vid de svenska trans-
plantationsklinikerna, har Glycorex Transplantation kunnat
fokusera sin marknadsféring pa att etablera Glycosorb®-ABO
vid transplantationskliniker runt om i Europa.

Under 2003 genomférdes den férsta transplantationen
utanfor Sverige, vid Universitetssjukhuset i Gent, Belgien.
Under 2004 har transplantationer for forsta gangen genom-

Internationell anvandning
av Glycosorb®-ABO

Transplantationer 6ver blodgruppsgran-
serna med Glycorex Transplantations
metod har nu anvdnts med goda resul-
tat vid drygt 20 Kliniker i nio ldnder.

forts vid kliniker i England och Tyskland. Dessa ldnder utgor
marknader med stor och vdxande potential — enbart den
tyska marknaden beddéms vara tio ganger sa stor som den
svenska.

Under 2005 har produkten for forsta gangen anvénts i
ytterligare fyra lander — Norge, Schweiz, Grekland och
Australien. Under aret genomférde Rigshospitalet i Oslo,
Nordens storsta transplantationssjukhus, den forsta
levertransplantationen &ver blodgruppsgranserna fran en
avliden givare med Glycorex Transplantations produkt.

Efter verksamhetsarets slut har Glycosorb®ABO dess-
utom for forsta gangen anvénts i Nederldnderna, som dar-
med blev det nionde landet i vilken produkten har anvénts.

Darmed har 22 transplantationskliniker i nio lander, varav
atta i Europa, bérjat anvdanda Glycosorb®ABO. Vi avser att
fortsdtta marknadsforingen i Europa i egen regi, eftersom
antalet transplantationscentra dr relativt litet, drygt 200. |
Australien bildades under 2005 ett dotterbolag for registre-
ring av produkten dar.

Registrering i USA med flera lander
Som framgar av marknadsavsnittet utgdr den amerikanska
marknaden den enskilt stérsta potentialen for Glycosorb®-
ABO. Japan, dédr vantetiderna for transplantation dr langa, cirka
10 ar, utgdr en intressant, potentiell marknad.

En ansékan om godkannande i USA har inldmnats till FDA,
Federal Drug Administration, som for narvarande behandlar
denna. Vi avser ocksa att ddrefter ldmna in ansdkningar om
godkdnnande i andra linder.

England Marknadsutveckling

B Fore 2004
2004

‘ Tyskland 2005
! 2006

Nederlanderna

- Grekland




Internationella erfarenheter av

Glycosorb®-ABO

Dr Michael Dickenmann vid Universitdtsspital Basel

Den forsta
transplantationen i Schweiz

Den f6rsta transplantationen i Schweiz med
hjdlp av Glycorex Transplantations metod
gjordes i september 2005. Det var en
njurtransplantation mellan tva medeldlders
dkta makar som utférdes vid Universitatsspi-
tal Basel. Den lyckade transplantationen har
sedan foljts av ytterligare tva lyckade trans-
plantationer i mars och april 2006.

— Det rader en dramatisk brist pa njurar i
Schweiz liksom i de flesta andra ldnder; och
cirka 500 personer star i k& for njurtrans-
plantation. Ungefdr hdlften av de transplanta-
tioner som vi utfor har pa sjukhuset innefat-
tar levande donatorer. Men cirka 30% av de
dnskade transplantationerna mellan ndrsta-
ende kan aldrig utforas eftersom de individu-
ella givarna och mottagarna har olika blod-
grupper, forklarar Dr Michael Dickenmann
vid Universitdtsspital Basel.

)

— Det rader en dramatisk brist pa njurar
i Schweiz liksom i de flesta andra lander,
och cirka 500 personer star i ko for
njurtransplantation.

Universitetssjukhuset i Basel utfor cirka
50-70 transplantationer varje ar och raknar
med att kunna 6ka antalet med cirka 20%
tack vare den nya metoden. Det finns sex kli-
niker i Schweiz som utfér njurtransplantatio-
ner och ndgra av dem dr nu ocksa intresse-
rade av att ta upp metoden.

— Metoden med Glycosorb®-ABO ar bra
helt enkelt for att den fungerar! Den framsta
fordelen dr att den innebdr ett mycket specifikt
forfarande. Det betyder att den eliminerar just
de antikroppar som kan stéta bort ett organ
vid transplantationen utan att paverka de
andra amnen som finns och behdvs i blodet.

Glycorex Transplantations metod introdu-
cerades sedan Dr Dickenmann hade studerat
metoden vid Karolinska Universitetssjukhuset
Huddinge och en grundlig implementering
hade skett vid sjukhuset i Basel.

— Det dr mycket viktigt att metoden blir
val implementerad pa sjukhuset eftersom
transplantation 6ver blodgruppsbarridarerna
involverar ett flertal avdelningar och ldkare —
hematologer; anastesildkare, transplantionski-
rurger, njurldkare och sd vidare. Férutom mitt
besok i Stockholm och andra férberedelser,
anvande vi tre manader for att implementera
metoden innan vi utférde den forsta trans-
plantationen. Organisationen fungerade vl
och vi ar mycket néjda med anvandningen av
metoden, konstaterar Dr Dickenmann.



Tre sjukhus redovisar resultat
fran 50 transplantationer

Karolinska Universitetssjukhuset Huddinge var
forst med att utféra en transplantation med
hjdlp av Glycorex Transplantations metod.
Under ledning av professor Gunnar Tydén
genomfordes vdrldens forsta transplantation
med Glycosorb®-ABO i september 2001,
Sedan dess har sjukhuset genomfort samman-
lagt 24 njurtransplantationer med hjdlp av pro-
dukten.

— FOr oss innebdr metoden inte langre
nagot nytt eller experimentellt. Tvdartom
anvander vi den I6pande i alla de fall da det
finns i Gvrigt ldmpliga donatorer bland patien-
tens ndrstdende, men da dessa inte har en
matchande blodgrupp. Férdelarna med meto-
den ar att transplantationerna dad kan ske utan
langa vantetider och ger ett mycket bdttre
resultat bade pd kort och ang sikt an nar man
madste anvanda organ fran avlidna.

— Alla vara operationer har gdtt bra och har
bekrdftat att metoden fungerar. Vi kan nu gora
20-30% fler transplantationer mellan ndrsta-
ende an tidigare, forklarar professor Gunnar
Tydén, som ar chef for transplantationsverk-
samheten.

Lakarna vid universitetssjukhuset ar mycket
efterfrdigade som foredragshdllare pa interna-
tionella transplantationskonferenser och kom-
mer narmast att presentera sina erfarenheter
vid en internationell konferens i G&teborg i
maj 2006. Presentationen kommer att ske till-
sammans med kolleger fran Uppsala Akade-
miska Sjukhus och universitetssjukhuset i Frei-
burg, Tyskland. De tre sjukhusen kommer
tillsammans att redovisa inte mindre dn 50
transplantationer med metoden, vilka alla har
varit framgdngsrika.

Karolinska Universitetssjukhuset medverkar
ocksa till att Glycorex Transplantations metod

Professor Gunnar Tydén, Karolinska Universitetssjukhuset i Huddinge.

Alla vara operationer har gatt
bra och har bekraftat att meto-
den fungerar.

)

sprids genom att ta mot representanter for
sjukhus i olika lander som vill bérja anvanda
metoden.

— Det dr en valdig styrka for metoden att
den dr latt att implementera och inte dr bero-
ende av kompetens som kanske bara finns pa
ett visst sjukhus. Lakarna som kommer hit fol-
jer vdra forberedelser infér en transplantation,
lyssnar pa vara rad och ldser vetenskapliga
artiklar. Sjdlva operationen skiljer sig inte fran
andra njurtransplantationer; sd den behdver
de inte folja. Sedan kan de sjdlva implemente-
ra metoden pd det egna sjukhuset som vilken
annan ny metod som helst, férklarar Gunnar
Tydén.



Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktéren fér Glycorex Trans-
plantation AB (publ), organisationsnummer 556519-7372 far
hdrmed avge arsredovisning for rakenskapsaret 2005.

Bolagets site m. m.

Bolaget bedriver verksamhet i associationsformen aktiebolag
och har sitt site i Lund, Sverige. Huvudkontorets adress ar
Solvegatan 41, Lund. Bolaget &r sedan september 2001 note-
rat pa NGM Equity.

Verksambhetsinriktning

Glycorex Transplantation AB &r ett bioteknikbaserat, medicin-
tekniskt foretag som bedriver forskning, utveckling och for-
sdljning framforallt inom omradet organtransplantation.

Foretagets affdrsidé dr att utveckla kolhydratbaserade pro-
dukter som minskar risken for avstotning av transplanterade
organ och darmed medverkar till att fler framgangsrika trans-
plantationer kan genomféras.

Foretaget har utvecklat den kolhydratbaserade produkten
Glycosorb®-ABO, som majliggdr transplantationer éver blod-
gruppsgransen. Antalet transplantationsméjligheter okar dar-
med. Denna produkt, som &r certifierad inom EC-omradet,
har etablerats pa flera sjukhus i Sverige och dr under lanser-
ing i Europa och i Australien dér produkten dr godkéand. Pro-
dukten dr under prévning for godkdnnande pa den ameri-
kanska marknaden av Food and Drug Administration i USA.

Glycosorb®-Xeno dr utvecklad for att underldtta trans-
plantationer mellan djur och manniska, sa kallade xeno-trans-
plantationer.

Foretaget har ansdkt om patent for sina produkter bland
annat i Europa och USA samt erhdllit produktpatent av
intresse for produktutveckling.

Marknad

Den nya transplantationsmetodiken har ursprungligen etable-
rats i Sverige. Produkten har ddrefter introducerats pa trans-
plantationscentra i Tyskland, England, Belgien, Norge, Schweiz,
Grekland och Australien. Den klart storsta marknaden i Euro-
pa drTyskland. Efter arets slut har bolaget fatt sin férsta order
fran Nederldnderna. Den nederldndska marknaden beddms
vara dubbelt sd stor som den svenska.

Var beddmning dr att antalet transplantationscentra som
anvander produkten kommer att fortsitta att 6ka.Vi gor dven
beddmningen att anvandningen av produkten pa respektive
sjukhus ocksa kommer att fortsétta att oka.

Transplantation dr en unik behandlingsmetod som ger
stora férdelar bade f6r patient och samhille. Exempelvis har
varje njurtransplantation i Sverige berdknats spara i genom-
snitt 5 miljoner kronor jamfért med alternativ behandling och
patienterna kan ofta aterga till ett normalt liv.

Marknadspotentialen i Europa bedéms vara mer &n till-
racklig for att foretaget skall uppna en god I6nsamhet.

Mer dn 100 000 patienter vantar pa njurtransplantation i
Europa och USA, men endast ca 30 000 patienter blir trans-
planterade per ar. Véntetiderna dr ofta flera ar och dodlig-
heten &r relativt hég med alternativa behandlingsformer.
Transplantation leder till battre livskvalitet for patienten och
transplantation dr dessutom vasentligt billigare for samhillet
an alternativa behandlingan

Den potentiellt storsta enskilda marknaden for Gly-

cosorb®ABO dr USA, bland annat beroende pa ett aktivare
program for att 6ka antalet transplantationer. | USA har dven
genomforts transplantationer Gver blodgruppsgransen med
hjdlp av plasmabyte och splenektomi (borttagande av patien-
tens mjdlte). Detta innebdr okade risker for patienten. Var
produkt har visat sig mojliggdra en skonsam och effektiv
behandling utan sidoeffekter och utan splenektomi. Bolaget
arbetar med processen syftande till att uppna ett godkdnnan-
de i USA.

Verksamheten

Glycosorb®-ABO dr godkind for marknadsforing och forsalj-
ning inom EU-omrddet samt blev under aret godkdnd och
registrerad av den australiska myndigheten. Glycosorb®-ABO
mojliggdr transplantationer &ver blodgruppsgransen. Det
betyder att organ kan transplanteras mellan individer med
skilda blodgrupper utan att avstotning sker. Detta bidrar till att
Oka antalet transplantationer, korta véntetiderna och minska
problemen med organbrist.

Produkten har framgangsrikt anvénts fér njur-, lever- och
hjdrttransplantation &ver blodgruppsgransen. Produkten
anvands av ett dkande antal transplantationscentra i Europa
samt har dven under arets sista kvartal anvants av transplan-
tationssjukhus i Australien.

Glycosorb®-ABO anvinds extrakorporalt, det vill siga
utanfor kroppen, och &dr baserad pa kolhydrater; vilka generellt
ar kdnda som effektiva och vdvnadsvanliga biologiska sub-
stanser: Principen dr att patientens blod fore och efter trans-
plantationen behandlas med produkten sa att de &mnen hos
patienten som reagerar pa annan blodgrupp effektivt och
selektivt avldgsnas. Detta for att forhindra en avstotning av
det transplanterade organet. Glycosorb®-ABO ansluts till exi-
sterande utrustning pa transplantationskliniken, och kraver
saledes inga tilldggsinvesteringar for att kunna anvandas.

Utmaérkta kliniska resultat med produkten har presente-
rats av olika transplantationscentra vid ett flertal internatio-
nella kongresser under aret.

Resultaten rénte stor uppmarksamhet och ses som ett
genombrott inom transplantationsomradet.

Njurtransplantationer dver blodgruppsgransen (dar mot-
tagare och givare har icke kompatibla blodgrupper) presen-
terades vid en internationell kongress i G&teborg av Karo-
linska Universitetssjukhuset Huddinge och Sahlgrenska
Universitetssjukhuset, samt av tva tyska transplantationscent-
ra. Njurar fran givare av blodgrupp A, AB eller B har fram-
gangsrikt transplanterats till mottagare av blodgrupp O, A eller
B. Mottagarna var fran | ar upp till 66 ar gamla.

Resultaten ansags vara béttre eller lika bra som vid trans-
plantationer fran avlidna blodgruppskompatibla givare. Dessu-
tom mojliggdr denna nya typ av transplantation att manga
patienter kan transplanteras med avsevart kortare véntetider.
Universitetssjukhuset i Lund presenterade utmarkta resultat
av hjdrttransplantation éver blodgruppsgransen. For att elimi-
nera avstotningsproblematiken orsakad av de olika blod-
grupperna hos mottagare och givare behandlades patienter-
na med Glycosorb®ABO. Behandlingarna var effektiva och
utan sidoeffekter:

Dessa resultat dr betydelsefulla fér marknadsféring och
etablering av produkten pa nya marknader och vi har under
aret noterat ett dkande intresse fran flera storre transplanta-



tionscentra, inte bara i Europa utan dven fran centra i Asien,
Australien och i USA.

Patienter i dialys utvecklar ofta allvarliga sidosjukdomar
som exempelvis hjartsjukdom och kroniska infektioner. Trans-
planterade patienter har hogre livskvalitet och avsevart lang-
re férvdntad overlevnad dn dialyspatienter. Forutom patient-
nyttan gor samhéllet stora besparingar pa varje genomfoérd
njurtransplantation.

Bolagets produkt ékar dessutom mdjligheterna att trans-
plantera patienter i bradskande situationer, framférallt vid
akut lever- och hjdrtsjukdom, eftersom majligheten att trans-
plantera inom ett kortare tidsintervall 8kar ndr organ oavsett
blodgrupp kan anvédndas.

Transplantation &ver blodgruppsgransen, som nu genom-
fors med hjdlp av var produkt, kan for exempelvis patienter
av blodgrupp 0 och B (tillsammans drygt 50 % av samtliga
patienter) mer dn fordubbla majligheten att bli transplantera-
de i tid.

Arbete pagar att fa produkten Glycosorb®-ABO godkand
i USA av FDA (Food and Drug Administration). FDA styr
denna process och forfarandet ar mer omfattande @n i Euro-
pa. FDA har begirt kompletteringar och ett omfattande tes-
tarbete har genomférts. Detta har sammanstéllts tillsammans
med 6vrig begdrd information och inldmnats under fjarde
kvartalet 2005.

Tester har visat att Glycorex Transplantations produkter
dven ldmpar sig for framtagning av sa kallad universell plasma,
det vill sdga blodplasma som kan ges till patienter oavsett
blodgrupp.

Vi beddmer marknadspotentialen som betydande for
denna applikation. Nagot godkdnnande fér denna applikation
finns dock inte och pa grund av begrdnsade resurser har vi
prioriterat arbetet med att uppna ett godkdnnande for vara
transplantationsapplikationer pa vytterligare geografiska mark-
nader.

Applikation av Glycorex Transplantations teknikplattform
har ocksa identifierats avseende andra blodrelaterade pro-
dukter och tester for denna applikation pagar i Europa till-
sammans med en storre aktor

Resultat och finansiell stéllning

Under aren 1997-2001 har foretaget aktiverat utveckling-
skostnad for Glycosorb®-ABO med 45,2 MSEK. Aktiveringen
motsvarar féretagets nedlagda kostnader pa produktutveck-
ling, inkluderat tillverkningsprocesser och preklinisk testning
samt skdlig andel av indirekta kostnader Under ar 2002
pabdrjades forséljningen av Glycosorb®-ABO och avskrivning
av utvecklingskostnaden har skett fran ar 2002. Avskrivning
under ar 2005 har gjorts med -5,6 MSEK i enlighet med
avskrivningsplan. Kvarvarande aktiverad utvecklingskostnad
for Glycosorb®ABO vid arets slut var 22,6 MSEK.

Nettoomsdttningen uppgick under aret till 8,4 MSEK (4,0
MSEK féregaende ar). Bolagets totala rérelsekostnader upp-
gick till -25,5 MSEK (-25,2) MSEK.

Investering i materiella anldggningstillgdngar uppgick under
aret till 224 TSEK (58 TSEK).

Resultat efter finansiella poster blev -16,8 MSEK (-20,4
MSEK). Arets kassafldde blev 4,1 MSEK (-6,1 MSEK) inklude-
rande likvid fran riktad nyemission.

Likvida medel och kortfristig placering uppgick till 13,5

MSEK (9,4 MSEK) vid arets slut. Soliditeten uppgick till 90 9%
(89 %).

Emissioner

Den 3 oktober fattade styrelsen for Glycorex Transplantation
AB beslut om att genomféra en s k riktad emission. Beslutet
skedde med stdd av det bemyndigande som erhélls pa ordi-
narie bolagsstdimma den 25 maj 2005.

Beslutet omfattade | 500 000 aktier av serie B och med
awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt enligt aktiebolagsla-
gen. Emissionskursen uppgick till 10,0 kronor. Bolaget har
genom emissionen tillforts 14,2 MSEK efter avdrag for emis-
sionskostnader och aktiekapitalet Gkade med 75 000 kronor:
Efter emissionen motsvarar de nya aktierna 2,9 % av kapita-
let och 1,9 % av rosterna.

De nya finansiella resurserna skall anvandas sa att en fort-
satt internationell marknadssatsning kan genomféras for att
mota kundernas efterfragan.

Efter emissionen uppgar bolagets aktiekapital till
2 565 734 kronor och antalet aktier till 51 314 678 varav
3 268 000 A-aktier och 48 046 678 B-aktier:

Viktiga hindelser efter verksamhetsarets slut
Efter verksamhetsarets slut har bolaget erhdllit sin forsta
order fran Nederldanderna. Produkten har férutom till Sve-
rige levererats till 7 lander i Europa samt till Australien.

| borjan av februari meddelade Food and Drug Administ-
ration (FDA) att de vill ha ytterligare information kring bola-
gets produkt Glycosorb®ABO som underlag for utvardering
av godkdnnande av produkten.

Resultaten med produkten &r hittills utmarkta, men FDA
har i bérjan av februari 2006 meddelat att de vill ha ytterli-
gare kompletterande information, framférallt kompletteringar
om de Kliniska resultaten. Bolaget kommer att séka inlimna
dessa kompletteringar senast under andra kvartalet.

Medarbetare

Glycorex har under verksamhetsdret forstarkt sin organi-
sation med personal inom produktion och marknadsféring.
Medelantalet anstdllda var under verksamhetsaret |2 perso-
ner.

Styrelsens arbete

Styrelsen bestar av 4 ledam&ter Antalet suppleanter ar 2. Sty-
relsen har under aret haft fem protokollférda sammantraden
inklusive konstituerande sammantrdde och arbetet har foljt
den av styrelsen faststdllda arbetsordningen.

Utdelning
Styrelsen foreslar ingen utdelning for verksamhetsaret 2005.

Utsikter

Den samlade potentialen for Glycorex produkter dr stor och
okande. Forsdljningen av produkten har under ar 2005 mer
an fordubblats jamfért med ar 2004. Produkten Glycosorb®-
ABO har under ar 2005 blivit etablerad pa fler transplanta-
tionscentra i Europa.Vidare har kontakter knutits och fordju-
pats med transplantationscentra i Australien och ett stort
antal transplantationscentra runtom i Europa. Féretaget rak-
nar med en fortsatt kad omsdttning i takt med etablerandet



av produkten pa fler centra under ar 2006.

Foretaget rdknar med minskade forluster under ar 2006.
Noteras bor att produkten Glycosorb®-ABO ér fardigutveck-
lad.Vi beddmer att produktion och forséljning kan skalas upp
utan storre personal- och kostnadsokningar, vilket med nuva-
rande kostnadsniva och tillvaxttakt pekar mot att ett positivt
resultat tidigast kan uppnas under det fjarde kvartalet 2006.

Bolaget kommer att fortsitta arbetet pa att uppna ett
godkdnnande av Glycosorb®ABO i USA. Som alltid vid
ansokningsprocesser dr det inte maojligt att ge en exakt prog-
nos for ett godkdnnande. Ett godkdnnande fér anvandning pa
den amerikanska marknaden beddms vidsentligt forstirka
Glycorex Transplantations forsdljningstillvaxt och resultat-
utveckling.

Forslag till behandling av bolagets forlust
Styrelsen och verkstéllande direktoren féreslar att:

Belopp kronor

Balanserat resultat 0
Arets resultat -16 760 465
Summa -16 760 465

Behandlas pa foljande sitt:

lanspraktagande av reservfonden  -16 760 465
Balanseras i ny rakning 0

Summa -16 760 465




Resultatrakning

Belopp kronor Not 2005 2004
Nettoomsittning | 8 364 336 3 987 528
Forandring av lager av produkter i arbete

och férdiga varor 253 600 500 600
Ovriga rorelseintakter 2 16 871 0
Rorelseintikter 8 634 807 4 488 128
Rorelsekostnader

Ravaror och fdrnédenheter 15 -6 906 307 -6 487 470
Ovriga externa kostnader 4,5 -5979 172 -6 470 250
Personalkostnader 3 -6 520 921 -6 158 912
Avskrivning av

immateriella anldggningstillgangar enligt plan 9 -5 650 000 -5 650 000
Avskrivning av

materiella anlaggningstillgdngar enligt plan 10 -420 833 -419 843
Ovriga rérelsekostnader 6 0 -29 679
Rorelseresultat -16 842 426 -20 728 026
Resultat fran finansiella poster

Ranteintikter och liknande resultatposter 7 194 667 439 773
Rantekostnader och liknande resultatposter 8 -112 706 -100 561
Resultat efter finansiella poster -16 760 465 -20 388 814
Arets resultat -16 760 465 -20 388 814
Resultat per aktie, genomsnitt -0,33 -0,42
Genomsnittligt antal aktier 50 172 212 48 941 175

Antal aktier vid arets slut 51 314678 49 814 678




Balansrakning

Belopp kronor Not 2005-12-31 2004-12-31
TILLGANGAR 1,17

Anliggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 9

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 23 460 000 29 110 000

Patent 130 000 130 000
Materiella anlaggningstillgangar 10

Maskiner och teknisk utrustning 500 634 762 493

Inventarier 192 826 127 566
Summa anlidggningstillgangar 24 283 460 30 130 059
Omsittningstillgangar
Varulager mm

Ravaror och férnédenheter 235 400 228 805

Fardiga varor 754 200 500 600
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 136 337 584 647

Skattefordran 0 2023

Ovriga fordringar 337 636 | 596 465

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 166 890 264 322
Kortfristig placering 12 7 845 847 8 424 363
Kassa och Bank 5 695 093 931 868
Summa omsittningstillgangar 15171 403 12 533 093
Summa tillgangar 39 454 863 42 663 152
EGET OCH FRAMMANDE KAPITAL
Eget kapital 13

Aktiekapital 2 565 734 2 490 734

Reservfond 49 774 202 -

Overkursfond - 56 059 316

Arets resultat -16 760 465 -20 388 814
Summa eget kapital 35 579 471 38 161 236
Langfristig skuld 14 0 168 916
Kortfristiga skulder 17

Leverantorsskulder 959 546 1 238 127

Skatteskuld 9117 0

Ovriga skulder 14,15 | 035 190 | 278 473

Upplupna kostnader 16 | 871 539 | 816 400
Summa kortfristiga skulder 3 875 392 4333 000
Summa eget och frimmande kapital 39 454 863 42 663 152
STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER
Stallda sidkerheter

Tillgdngar med dganderittsforbehall:

Maskiner och teknisk utrustning, bokfort virde 207 956 415 909
Ansvarsforbindelser INGA INGA
SAMMANSTALLNING FORANDRING
AV EGET KAPITAL Aktie- Overkursfond/ Fritt eget Summa eget

kapital Reservfond kapital kapital
Eget kapital 2004-01-01 2 375734 67 532 852 -21 275 705 48 632 881
Nyemissioner m.m. 115 000 9 802 169 - 9917 169
Férlusttickning - -21 275 705 21 275 705 -
Arets resultat - - -20 388 814 -20 388 814
Eget kapital 2004-12-31 2 490 734 56 059 316 -20 388 814 38 161 236
Forlusttiackning - -20 388 814 20 388 814 -
Nyemissioner m.m. 75 000 14 103 700 - 14 178 700
Arets resultat - - -16 760 465 -16 760 465
Eget kapital 2005-12-31 2 565 734 49 774 202 -16 760 465 35579 471




Kassaflodesanalys

Belopp kronor Not 2005 2004

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -16 760 465 -20 388 814
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet, ) 6 003 283 6 150 768
Kassaflode fran den lIopande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital -10 757 182 -14 238 046
Kassafléde fran fordndringar i rérelsekapital

Okning av varulager -260 195 -584 051
Minskning/Okning av rérelsefordringar | 806 594 -642 679
Minskning/Okning av rérelseskulder -457 608 760 315
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -9 668 391 -14 704 461
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella tillgangar -224 234 -57 906
Kassaflode fran investeringsverksamheten -224 234 -57 906
Finansieringsverksamheten

Nyemissioner 14 178 700 8 846 544
Amortering av laneskuld -168 916 -209 451
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 14 009 784 8 637 093
Arets kassafléde 4117 159 -6 125 274
Likvida medel och kortfristig placering vid arets bérjan 9 356 231 15562 430
Kursdifferens i kortfristig placering 67 550 -80 925
Likvida medel och kortfristig placering vid arets slut, 2) 13 540 940 9 356 231

TILLAGGSUPPLYSNINGAR TILL KASSAFLODESANALYS

Betalda rintor

Erhallen ranta och utdelning 7 127 117 418 440

Erlagd rinta 8 -16 639 -19 636

1) Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet m.m.

Kursférandring pa kortfristig placering -67 550 80 925

Avskrivningar 6 070 833 6 069 843
6 003 283 6 150 768

2) Likvida medel och kortfristig placering

Kassa och bank 5695 093 931 868

Kortfristig placering, jamstalld med likvida medel 7 845 847 8 424 363

Summa likvida medel och kortfristig placering 13 540 940 9 356 231

Ovanstaende poster har klassificerats som likvida medel med utgangspunkt att:
— De har en obetydlig risk for vardefluktuationer.
— De kan latt omvandlas till kassamedel.




Redovisningsprinciper
och bokslutskommentarer

Redovisningsprinciper

Arsredvisningen har upprittats i enlighet med Arsredovisningsla-
gen och Redovisningsradets rekommendationer och Akutgrupps
uttalanden. Det registrerade dotterbolaget i Australien har inte
bedrivit ndgon verksamhet och har inga tillgdngar och skulder. Da
bolaget inte har nagon koncernredovisning medfér undantagen
fran IFRS enligt RR 32 att det inte blir nagon materiell paverkan pa
bolagets redovisning enligt IFRS-reglerna gentemot Redovisnings-
radets rekommendationer |-29.

Klassificeringar

Anldggningstillgangar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt
enbart av belopp som férvéntas atervinnas eller betalas efter mer
an tolv manader rdknat fran balansdagen. Omsdattningstillgangar
och kortfristiga skulder bestar i allt véasentligt enbart av belopp
som forvdntas atervinnas eller betalas inom tolv manader fran
balansdagen.

Rapportering per segment

Foretagets verksamhet dr att forska, utveckla, tillverka samt mark-
nadsfora produkter inom omradet organtransplantation eller nar-
liggande omrdden. Kunderna &r sjukhus och laboratorier oavsett
tillimpningsomradet. Foretaget har hittills marknadsfért Glyco-
sorb®-ABO. Foretagets primara segment utgdrs av en rorelsegren,
medan den sekunddra indelningen i segment baseras pa de geo-
grafiska marknader som féretaget séljer pa.

Varderingsprinciper
Tillgdngar och skulder har vérderats till anskaffningsvarden om
inget annat anges.

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgdngar redovisas enligt RR |5 Immateriella tillgang-
ar. Rekommendationen innebdr bland annat att en immateriell till-
gang redovisas endast ndr tillgangen &r identifierbar, kontroll inne-
has over tillgangen och att den forvéntas ge framtida ekonomiska
férdelar.

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete och patent

Fram till och med 2001-12-31 har bolaget aktiverat sina direkta
kostnader for utveckling av bolagets produkt Glycosorb®-ABO
samt skdlig andel av de indirekta kostnaderna. | bolagets balans-
rakning dr aktiverade utvecklingskostnader for Glycosorb®-ABO
upptagna till anskaffningsvarde minus ackumulerade avskrivningar
Kostnaden for arets utvecklingsarbete av produkter och produk-
tionsprocesser under ar 2005 uppgar till 5,1 MSEK. Foretagets
utgifter for utvecklingsarbete kostnadsfors i den period de upp-
kommer: Fér produkten Glycosorb®-Xeno redovisas som tillgang
ett tidigare aktiverat belopp med 860 TSEK till anskaffningsvdrde.
Avskrivning pa denna tillgdng samt pa patent pabdrjas da utveck-
lingsprojektet borjar generera intdkter. Nedskrivning kommer att
ske tidigare om tillgangarna ej langre berdknas ha framtida ekono-
miska fordelar Kontroll av detta sker arligen eller om indikation
finns pa nedskrivningsbehov.

Avskrivningsprinciper: Arliga procentsatser

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 12,5 %
Utgifter for patent 0%

Avskrivningstiden for balanserade utgifter for utvecklingsarbete
motsvarar tidpunkten nar patentréttigheterna Iper ut for bakom-
liggande licenser: Avskrivningarna sker linjart.

Materiella tillgangar
Materiella anldggningstillgdngar redovisas som tillgang i balansrdk-
ningen ndr de pa basis av tillgdnglig information dr sannolikt att den
framtida ekonomiska nyttan som ar férknippad med innehavet till-
faller foretaget och att anskaffningsvardet for tillgdngen kan berék-
nas pa ett tillforlitligt sétt.

Avskrivningsprinciper: Arliga procentsatser

Maskiner och teknisk utrustning 20 %
Inventarier 20 %

Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga anskaffningsvar-
den.

Avskrivning sker linjart Sver tillgangens berdknade nyttjande-
period.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta

Fordringar och skulder i utldndsk valuta har védrderats till balans-
dagens kurs i enlighet med Redovisningsradets rekommendation
nr 8.Vinster och forluster pa fordringar och skulder av rorelseka-
raktdr i utlindsk valuta nettoredovisas bland &vriga rorelseintékter
alternativt ovriga rorelsekostnader.

Varulager

Varulagret, varderat enligt Redovisningsradets rekommendation nr
2:02, ar upptaget till det ldgsta av anskaffningsvardet och nettofor-
sdljningsvdrdet. Ddrvid har inkuransrisk beaktats. Anskaffningsvar-
det berdknas enligt forst in- forst ut-principen.

Kundfordringar och andra fordringar
Kundfordringar redovisas till det belopp varmed de berdknas att
bli betalda.

Kortfristiga placeringar

Kortfristiga placeringar vdrderas till det ldgsta av anskaffningsvarde
och nettoférsdljningsvardet pa balansdagen. Varderingen gérs pa
portfoljniva.

Nettoforsaljningsvardet baseras pa officiella marknadspriser pa
bokslutsdagen.

Leverantors- och andra skulder
Skulder redovisas till nominellt varde.

Skatt
Bolaget tillimpar Redovisningsradets rekommendation RR 9
Inkomstskatter.




Total skatt utgdrs av aktuell och uppskjuten skatt. Skatter redovi-
sas i resultatrdkningen utom da underliggande transaktion redovi-
sas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt redovi-
sas | eget kapital. Aktuell skatt ar skatt som skall betalas eller
erhdllas avseende det aktuella dret. Hit hor dven justering av aktu-
ell skatt, hanforlig till tidigare perioder. Uppskjuten skatt berdknas
enligt balansrakningsmetoden med utgdngspunkt i tempordra skill-
nader mellan redovisade och skattemdssiga vdrden pad tillgdngar
och skulder. Bolaget har inga tempordra skillnader mellan redovi-
sade och skattemdssiga varden pa tillgangar och skulder. Uppskjut-
na skattefordringar avseende avdragsgilla tempordra skillnader och
underskottsavdrag redovisas endast i den man det ar sannolikt att
dessa kommer att medféra ldgre skatteutbetalningar i framtiden.

Avgiftsbaserade pensioner

Bolagets forpliktelse for varje period utgdrs av de belopp som
bolaget ska bidra med f6r den aktuella perioden. Féljaktligen kravs
det inga aktuariella antaganden for att berdkna forpliktelsen eller
kostnaden och det finns inga majligheter till nagra aktuariella vins-
ter eller forluster: Forpliktelsen berdknas utan diskontering, utom i
de fall de inte i sin helhet forfaller till betalning inom tolv manader
efter utgangen av den period under vilken de anstdllda utfor de
relaterade tjdnsterna.

Intiktsredovisning
Redovisning av intdkter sker enligt Redovisningsradets rekommen-
dation nr | | Intdkter

Bolagets nettoomsattning utgdrs av inkomst vid varuférsdljning
och redovisas som intdkt dd bolaget till kdparen overfort de
vasentliga risker och formaner som ar férknippade med varornas
dgande.

Leasing
Finansiell leasing
Redovisningsradets rekommendation RR 6:99 tilldmpas.

| maskiner och teknisk utrustning ingdr tillgdngar som innehas
enligt finansiellt leasingavtal med anskaffningsvdrde pa | 039 769
kronor. Arets avskrivning pa dessa tillgingar dr 207 954 kronor.
Arets amortering och rantekostnad fér finansiell leasing uppgar till
213 988 kronor. Skuld enligt leasingavtal har redovisats bland skul-
der i balansrdkningen som langfristig och kortfristig skuld. Framti-
da leasingavgifter reducerar, efter avdrag for rdnta, den redovisade
skulden. Efter leasingperiodens slut dr bolaget skyldigt att antingen
forvarva tillgingarna eller forlinga leasingavtalet. Restvdrdet ar
medrdknat som skuld.

Operationell leasing

Ovriga leasingavtal redovisas enligt reglerna for operationell lea-
sing, innebdrande att leasingavgiften kostnadsférs Gver I6ptiden
med utgangspunkt fran nyttjandet, vilket kan skilja sig ifrdn vad som
erlagts som leasingavgift under dret.

Narstaende

Ndrstdenderelationer med ett betydande inflytande

Foretaget star under betydande inflytande fran VD Kurt Nilsson
samt fran Glycorex AB, bada stora aktiedgare i GTAB (Glycorex
Transplantation AB). Kurt Nilsson drVD och Bill Nederman &r sty-
relseordférande i Glycorex AB, bada med stora dgarandelar i Gly-
corex AB. Kurt Nilsson och Bill Nederman har bestdmmande
inflytande i Procur AB, samt Kurt Nilsson i Bioflexin AB.

Styrelseledamoten och VD Kurt Nilsson och Bill Nederman med
ndrstadende kontrollerar 49,7 % av résterna i Glycorex Transplan-
tation AB. Ovriga styrelseledaméter har sma aktieinnehav.

Transaktioner med ndrstdende samt ersdttning

till VD och styrelse

For ndrstaende transaktioner se not |5.

Loner och ersattningar, kostnader och forpliktelser som avser pen-
sioner och liknande férmaner, samt avtal avseende avgangsveder-
lag se not 3.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen har upprittats enligt den indirekta metoden.
Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som
medfort in- och utbetalningar.

Finansiella instrument och vardepappersinnehav
Finansiella instrument, som redovisas enligt Redovisningsradets
rekommendation nr 27, i balansrakningen inkluderar likvida medel,
kortfristiga placeringar; kundfordringar, leverantérsskulder och
leasingataganden.




Noter

NOTER Ersittningar till ledande befattningshavare
Principer
Not | Rapportering per segment Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt

bolagsstimmans beslut. Verkstillande direktérens ersittning har for-
handlats av styrelsens ordférande i samrad med styrelsen. Ersittningen

R AT (e Sl utgors av fast 16n och 6vriga formaner. Pensionsformanen ar premieba-

pa marknader (sekundirsegment) 2005 2004

serad.
Sverige 2 340 000 919 670
EU utom Sverige 5599 379 3 067 858 Styrelse
Ovriga Europa 286 663 0 Till styrelsens ordférande har utbetalats arvode med 70 000 SEK.Till de
Australien 138 294 0 tva ovriga styrelseledamoterna har utbetalats 40 000 SEK till vardera.

8364336 3987528 Inga konsultarvoden har utgatt till styrelsens ledaméter for 2005.
Verkstdllande direktoren

Till verkstallande direktéren har kontant utgatt 819 TSEK (962 TSEK
foreg. ar) som fast I6n, bilforman och semesterlon. Verkstillande direk-
torens anstillningsavtal innehaller bestimmelse om 6 manaders uppsag-
ningstid. Vid uppsagning fran arbetsgivarens sida uppgar uppsagningsti-
den till 12 manader. Inget avgangsvederlag utgar.

Da bolaget endast har en rorelsegren har inte nagon uppstilining av
intakter, rorelseresultat, tillgangar, skulder mm gjorts.

For sekundarsegmentet ar samtliga tillgangar och investeringar hanfor-
liga till Sverige.

Not 2 Ovriga rérelseintikter

Not 4 Ersittning till revisorer

2005 2004

2005 2004

NehttT(vﬂutakur;forlzinirlng;t pa fordrmgarl6 . KPMG Bohlins AB
Och skulder av rorelsekaraktar Revisionsuppdrag 150 000 176 800
16 871 0 Andra uppdrag 70 000 55 000

220 000 231 800

Not 3 Anstillda, personalkostnader och arvoden till styrelse

2005 2004 Not 5 Leasing
Medelantalet anstillda 12 10 2005 2004
VT WED) 205 G 5:1 Operationell leasing
SANYare 13% 1,9 % Arets leasingkostnad 143 203 143 148
Dangt s Ukranvare 0% 0% Inga variabla leasingavgifter eller vidareuthyrda objekt finns.
Betalningsataganden

Soelse 0% 0% Inom etc &r 64698 107246

€ vinno ° ° Mellan ett och fem &r 0 30 333

Foretagsledning Senare dn fem ar - -

ansslidney s Ve 5:2 Finansiell leasing
Loner och andra ersittningar:
Verkstallande direktoren 837 980 829 980
Varav bonus 0 ar 2005 (0 ar 2004)

Framtida betalningsataganden avseende finansiell
leasing, nuvarde

Inom ett ar 192 760 215 300
Styrelse 150 000 120 000 Mellan ett och fem ar 0 182 323
Ovriga anstillda 3698510 3 480 78I
Totala I6ner och ersattningar 4686490 4430761 Not 6 Ovriga rérelsekostnader
Sociala avgifter enligt lag och avtal | 600 454 |1 441 004 2005 2004
Netto valutakursforandringar pa
Pensionskostnader fordringar och skulder av rérelsekaraktar 0 29 679
Verkstillande direktdren 96 000 96 000 0 29 679
Ovriga anstidllda 102 000 54 000
Totala pensionskostnader och
sociala avgifter 1 798 454 | 591 004 Not 7 Ranteintdkter och liknande resultatposter
2005 2004
Ranteintakter 743 37 064
Utdelning fran rantefond 126 374 381 376
Realisationsresultat fran rantefond 0 21 333
Kursférandring pa rantefond 67 550 0

194 667 439 773




Noter

Not 8 Rintekostnader och liknande kostnader Not I | Uppskjuten skattefordran
2005 2004 2005-12-31 2004-12-31
Réantekostnader 16 639 19 636 Ej redovisade uppskjutna skattefordringar
Realisationsresultat fran rantefond 96 067 0 Skattemassiga underskott 98 058 417 80 544 345
Kursférandring pa rantefond 0 80 925 Ej bokford uppskjuten skattefordran 27 456 356 22 552 417
112 706 100 561

Ej bokford uppskjuten skattefordran kommer att aktiveras nar bolaget
kan utnyttja underskottsavdragen.

q N T2 Avstdmning av effektiv skatt 2005-01-01  2004-01-01
Not 9 Immateriella anlaggningstillgangar 2005-12-31  -2004-12-31
2005-12-31 2004-12-31 Belopp/Procent  Belopp/Procent
Ackumulerade anskaffningsvarden Resultat fore skatt -16 760 465 -20 388 814
Vid arets borjan for
utvecklingsarbete 46 190 000 46 190 000 Skatt pé resultat 4692930 5708868
Nyanskaffningar 0 0 enligt gillande skattesats 28 % 28 %
Vid arets slut 46 190 000 46 190 000 Skatteeffekt av
Ackumulerade avskrivningar enligt plan for utvecklingsarbete B 'I% 74; -f) (7)00/2
Vid érets borjan -16 950 000 -11 300 000 Il o
Arets avskrivning enligt plan -5 650 000 -5 650 000 Skatteeffeke av
Vid arets slut -22 600 000 -16 950 000 ej skattepliktiga intikter 34 12 328
0,0 % 0,1 %
Redovisat varde vid arets slut for
utvecklingsarbete och patent 23 590 000 29 240 000 Skatteeffekt av emissionskostnader 229 964 -299 775
. 1,4 % -1,5 %
Okning av ej aktiverad uppskjuten
skatt avseende 6kning av
Not 10 Materiella anldggningstillgangar underskottsavdrag -4903 182 -5415719 -
2005-12-31 2004-12-31 el o %
Maskiner och teknisk utrustning Redovisad effektiv skatt 00 °0
Ackumulerade anskaffningsvarden 0.0% 0.0 %
Vid arets borjan 2 644 752 2 586 846
Nyanskaffningar 95 533 57 906 .. .
Not 12 Kortfristig placering
Vid érets slut 2 740 285 2 644 752 ” N
Marknadsvirde Redovisat
Ackumulerade avskrivningar enligt plan L Ve
) Vid 4rets bérjan -1882259 -1 531 990 Andelar i rintefond 7 845 847 7 845 847
Arets avskrivning enligt plan -357 392 -350 269
Vid arets slut -2 239 651 -1 882 259 Not 13 Eget kapital
Redovisat varde vid arets slut for ) )
maskiner och teknisk utrusning 500 634 762 493 e e ey ,
Fullt Ej fullt Kvot-
Betalda betalda virde
Inventarier 2005-12-31 2004-12-31 Aktieslag A 3 268 000 - 163 400
Ackumulerade anskaffningsvarden: Aktieslag B e e el i} Lotz
Vid érets borjan 422 506 422 506 51314678 - 2565734
Nyanskaffningar 128 701 0
Vid arets slut 551207 422506 LEEEER NS e
Antal utestaende aktier
Ackumulerade avskrivningar enligt plan vid drets bérjan 3268 000 46 546 678
Yid arets borjan -294 940 -225 367 Nyemission - | 500 000
Arets avskrivning enligt plan -63 441 -69 573 Antal utestaende aktier
Vid érets slut -358 38| -294 940 vid arets slut 3268 000 48 046 678

Redovisat virde vid arets slut
for inventarier 192 826 127 566




Noter

Not 14 Langfristig skuld

Not |7 Finansiella instrument

2005-12-31 2004-12-31

Skuld som forfaller senare an

ett ar fran balansdagen 0 168 916
Skuld som forfaller senare an

fem ar fran balansdagen - -

Stdllda sakerheter
Stalld sakerhet med dganderitts-
forbehall, finansiellt leasingavtal

207 956 415 909

Stdllda sakerheter for 6vriga skulder Inga Inga
Skuld avseende finansiellt leasingavtal avser framtida leasingavgifter han-

forliga till avtal under finansiell leasing. Forpliktelser avseende finansiell
leasing forfaller till betalning enligt nedan.

Total

Amortering Rinta  betalning

Inom ett ar 168 925 27 067 195 992
Mellan ett och fem ar - - -
Senare an fem ar - - -
168 925 27 067 195 992

Not |5 Skuld till nirstaende

2005-12-31 2004-12-31

Glycorex AB 13 305 375 875
Inkop fran nirstaende

2005 2004
Glycorex AB, varor och tjanster 5 600 000 5 900 000

Glycorex AB producerar de aktiva komponenterna till GTAB’s produk-
ter. GTAB saknar lokaler; maskinell utrustning och personal fér denna
del av produktionen. Transaktionerna dr baserade pa ett avtal fran 1997
och sker med marknadsmassiga villkor, vilka revideras fortlépande av
styrelsen. GTAB har dessutom tillgang till en exklusiv kostnadsfri icke-
tidsbegransad licens fran Glycorex AB vad avser produktion av aktiva
komponenter.

Not 16 Upplupna kostnader

2005-12-31 2004-12-31

Personalrelaterade kostnader 1 311 000 1 149 000
Ovriga poster 560 539 667 400
1 871539 1816400

Nedanstidende tabell visar bolagets tillgingar och skulder med redovisat
respektive verkligt virde.

Finansiella tillgangar och skulder 2005-12-31

Redovisat Verkligt
virde TSEK viarde TSEK

Tillgangar

Kundfordringar 136 136
Andelar i Institutionella Rante-

fonden kortfr. plac., Sverige 7 846 7 846
Likvida medel 5695 5695
Skulder

Leverantorsskulder 960 960
Finansiella leasingskulder 196 196

Finansiell riskhantering

Foretagets finansiering och hantering av finansiella risker hanteras inom
bolaget under styrning och 6vervakning av styrelsen. Féretaget tillampar
en forsiktig placeringspolicy.

Rénterisk
Overskottslikviditet placeras i bank eller i rintebiarande vardepapper
med liten ranterisk.

Valutarisk

Storsta delen av foretagets inkop sker i svenska kronor. Vissa konsult-
tjanster forvarvas i amerikanska dollar. Faktureringen till kunder sker till
storsta delen i EUR. Foretaget har inte anvant sig av valutasikring under
2005. Framtida intakter och kostnader kommer att paverkas av fluktua-
tioner i utlandska valutakurser. Rorelseresultatet paverkades under
rakenskapsaret med netto 17 TSEK i valutakursférandringar.

Motpartsrisk
Foretagets kunder utgors av ett begransat antal transplantationskliniker
och forskningslaboratorier. Kunderna bedoms som kreditvardiga.
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Styrelsen for Glycorex Transplantation AB (publ)

Nils Siegbahn
Ordférande
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Verkstillande direktor

Min revisionsberittelse har lamnats den 10 maj 2006

Sten Humble
Auktoriserad revisor

Revisionsberattelse

Till arsstaimman i Glycorex Transplantation AB (publ)

Org nr 556519-7372

Jag har granskat arsredovisningen och bokféringen samt sty-
relsens och verkstillande direktérens férvaltning i Glycorex
Transplantation AB (publ) fér ar 2005. Det &r styrelsen och
verkstdllande direktéren som har ansvaret for rdkenskaps-
handlingarna och férvaltningen och for att arsredovisningsla-
gen tilldmpas vid uppréttandet av drsredovisningen. Mitt
ansvar dr att uttala mig om arsredovisningen och forvaltning-
en pa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i
Sverige. Det innebdr att jag planerat och genomfort revisio-
nen for att med hdg men inte absolut sdkerhet forsdkra mig
om att drsredovisningen inte innehdller vésentliga felaktighe-
ter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen
for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. |
en revision ingar ocksa att prova redovisningsprinciperna och
styrelsens och verkstdllande direktérens tillimpning av dem
samt att beddma de betydelsefulla uppskattningar som sty-
relsen och verkstdllande direktdren gjort ndr de uppréttat
arsredovisningen samt att utvdrdera den samlade informatio-
nen i drsredovisningen. Som underlag fér mitt uttalande om
ansvarsfrihet har jag granskat vdsentliga beslut, dtgdarder och

forhallanden i bolaget for att kunna beddéma om nagon sty-
relseledamot eller verkstdllande direktdren dr ersdttningsskyl-
dig mot bolaget. Jag har dven granskat om nagon styrelsele-
damot eller verkstéllande direktdren pa annat satt har handlat
i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolag-
sordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund for
mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredo-
visningslagen och ger ddarmed en réttvisande bild av bolagets
resultat och stéllning i enlighet med god redovisningssed i
Sverige. Forvaltningsberéttelsen ar forenlig med arsredovis-
ningens &vriga delan

Jag tillstyrker att drsstimman faststéller resultatrdkningen
och balansrakningen, behandlar férlusten enligt forslaget i for-
valtningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledamé&ter och
verkstillande direktoren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Malmé den 10 maj 2006
Sten Humble
Auktoriserad revisor



Styrelse och revisorer

STYRELSE

Nils Siegbahn | —————

SUPPLEANTER

{ Ingbritt Brandelius ‘

Fodd 1953.

Styrelseordférande sedan 2002.
Ledamot av styrelsen sedan 2000.
Teknologie doktor i kemi och tillimpad biokemi vid Lunds
Universitet samt civilekonom vid Handelshdgskolan i Stock-
holm.

Verkstdllande direktor i NicoNovum AB, ett foretag verksamt
inom industriell framtagning av nikotinersattningsprodukter.
Innehav i Glycorex Transplantation: 51.333 B-aktier.

Claes Blanche

Fodd 1957.

Ledamot av styrelsen sedan 2000.

Civilingenjor vid KTH och ekonomutbildning vid Han-
delshdgskolan i Stockholm.

VD f6ér Guidant Corporation Norden, ett foretag verksamt
inom hjartsjukvard.

Innehav i Glycorex Transplantation: 86.060 B-aktier:

Carl G. Groth

Fodd 1933.

Ledamot av styrelsen sedan 2003.
Professor emeritus i transplantationskirurgi och tidigare chef
for transplantationskirurgiska kliniken vid Huddinge sjukhus.
Har haft flera internationella uppdrag inom transplantations-
omradet bland annat som president for vérldsorganisationen
i transplantation ar 2000-2002.

Innehav i Glycorex Transplantation: 40.000 B-aktier:

Kurt Nilsson

Fodd 1953.

Ledamot av styrelsen sedan 1996.
Grundare och VD i Glycorex Transplantation.

Teknologie doktor i kemi och tilldimpad biokemi vid Lunds
Universitet. Docent i bioteknik.

Innehav i Glycorex Transplantation: 2.356.000 A-aktier och
770.854 B-aktier:

Fodd 1948.

Styrelsesuppleant sedan 2001.

Ekonom.

Innehav i Glycorex Transplantation: 224.583 B-aktier

[

‘ Claes Langéen Nilsson

Fodd 1951.

Styrelsesuppleant sedan 2002.

Advokat

Innehav i Glycorex Transplantation: 87.000 B-aktier

REVISORER

% Sten Humble ‘

Fodd 1946
Ordinarie revisor sedan 1996.
Auktoriserad revisor, KPMG Bohlins AB, Malma.

{ Eva Melzig Henriksson

Fodd 1961
Revisorssuppleant sedan 2003.
Auktoriserad revisor, KPMG Bohlins AB, Malmo.



Aktien och agarna

Glycorex Transplantation ABs aktie dr sedan september 200
noterad pa NGM Equity vid Nordic Growth Market (NGM),
som dr en auktoriserad handelsplats under Finansinspektio-
nens tillsyn. En handelspost i bolagets aktier omfattar 1.000 st.
Antalet aktiedgare var vid arets slut 5.826.

Aktiekapitalet i Glycorex Transplantation AB uppgick vid
verksamhetsarets slut till 2 565 734 kronor. Antalet aktier var

51 314 678 stycken varav 3 268 000 stycken A-aktier och
48 046 678 B-aktier En A-aktie har 10 roster och en B-aktie
en rost. Genom en riktad emission under aret har aktiekapi-
talet 6kat med 75 000 kronor och antalet aktier med
I 500 000 B-aktier. Emissionskursen uppgick till 10,00 kronor
och bolaget tillfordes 14 178 700 kronor efter emissions-
kostnader.

Aktiekapitalets utveckling

Ar

Transaktion Emissions- Okning av Okning av Totalt Totalt antal Totalt antal Nominellt
Villkor kurs antalet aktier  aktiekapitalet  aktiekapital A-aktier B-aktier varde kr
1995-2001, summa 33194 458 1659723 1659723 3268 000 29926 458 0,05
2002 Riktad emission 4,10 2 000 000 100 000 1759723 3268 000 31926 458 0,05
2002 Foretrade 1:6 4:- 5532 409 276 620 2 036 343 3268 000 37 458 867 0,05
2003 Foretrade 1:6 3:- 6787 811 339391 2375734 3268 000 44 246 678 0,05
2004 Riktad emission 3,85 2300 000 115 000 2490 734 3268 000 46 546 678 0,05
2005 Riktad emission 10:- 1500 000 75 000 2565 734 3268 000 48 046 678 0,05
Totalt 2005-12-31 51314678 2565734 2565734 3268 000 48 046 678 0,05

Agarforhallanden per 2005-12-31 och direfter kinda férindringar t o m 2006-03-31

Aktiedgare A-aktier B-aktier Totalt antal aktier Roster % Kapital %
Glycorex AB 912 000 5163 389 6075 389 17,7 11,8
Nilsson, Kurt med fam. och bolag 2 356 000 770 854 3126 854 30,1 6,1
Al Amoudi, Mohammed H.A. 5729 000 5729 000 71 1.2
Nederman, Bill med fam. och bolag 1511 851 1511 851 1,9 2,9
Wendt Investment AB 2760 000 2760 000 34 54
Wendt, Magnus 1780 000 1780 000 2,2 35
Wendt, Marianne 1230 000 1230 000 1.5 2,4
Wendt, Cecilia 600 000 600 000 0,7 1,2
Henningson Affarsfastigheter AB 1652777 1652 777 2,0 3.2
SA Nordnet 457 526 457 526 0,6 09
Banco Teknik & Innovation + pension 595 091 595 091 0,7 1,2
Malmsten Invest AB 400 000 400 000 0,5 0.8
Ovriga aktieagare 25396 190 25396 190 31,5 49,5
Summa 3268 000 48 046 678 51314678 100,0 100,0

Agarstruktur per 2005-12-31

Aktieintervall

Antal A-aktier

Antal B-aktier

Kapitalandel %

Antal dgare Andel antal dgare %

1-500 0 370433 0,72 1116 19,2
501-1 000 0 1157797 2,26 1283 22,0
1.001-5 000 0 6136 203 11,96 2413 41,4
5001-10 000 0 4238725 8,26 538 9,2
10 001-15 000 0 2392 904 4,66 188 3,2
15 001-20 000 0 1522 362 2,97 83 1.5
20 001- 3268 000 32228 254 69,17 205 3,5
Summa 3 268 000 48 046 678 100,00 5.826 100,0




Risker

En investering i Glycorex Transplantation dr férenat med risk-
tagande. Bolaget befinner sig i ett tidigt skede och kan paver-
kas av ett antal omvarlds- och riskfaktorer vars effekter pa
bolagets framtida utveckling ar svara att férutse. Nedan anges
nagra av de risker som kan fa betydelse for bolagets framtid.

Produktion

Glycorex Transplantation har en begrdnsad produktionskapa-
citet och star infor en serieproduktion av sin produkt Glyco-
sorb®-ABO. Bolaget arbetar I6pande med att skala upp pro-
duktionskapaciteten. Det finns emellertid ingen garanti for att
Glycorex Transplantation kommer att kunna skala upp pro-
duktionskapaciteten i tillrdckligt snabb takt for att kunna pro-
ducera och leverera produkten i den takt som marknaden
utvecklas.

Nyckelpersoner

Glycorex Transplantation dr beroende av ett antal nyckelper-
soner. Dessutom beror bolagets framtida resultat delvis pa
formagan att attrahera och behalla savdl en kvalificerad led-
ning som personal fér produktutveckling, marknadsféring
och forséljning. Ett bortfall av bolagets nyckelpersoner skulle
pa kort sikt kunna leda till negativa konsekvenser for bolaget.

Myndigheter

Glycosorb®-ABO ér certifierat i Europa och for ndrvarande
féremal for provning av Food and Drug Administration, FDA,
i USA. Foretagets tillverkning, marknadsforing och de kliniska
resultaten star under bevakning av myndigheter, vars beslut
kan paverka verksamheten.

Konkurrens

Bioteknik- och medicinteknikbranschen utvecklas i ett hogt
tempo och kommer sannolikt att gora sa dven i framtiden.
Aven om bolagets nuvarande analys inte visar pa nagra direk-
ta konkurrenter kan det inte uteslutas att alternativa konkur-
rerande metoder utvecklas. Andra foretag, vissa med betyd-
ligt stérre resurser, forskar och utvecklar tekniker som kan
komma att konkurrera med Glycorex Transplantations
produkter.

Framtida kapitalbehov

Bolagets mdjlighet att tillgodose framtida kapitalbehov ar i
hog grad beroende av framgangar i lanseringen av produk-
terna samt dédrpa foljande forsdljningsframgangar. Det finns
ingen garanti for att Glycorex Transplantation kommer att
kunna anskaffa nédvéndigt kapital dven om utvecklingen ar
positiv i bolaget, ett beroende finns ocksad av ldget pa mark-
naden for tillgdngligt riskkapital.



Ordlista

Allotransplantationer
Transplantation mellan tva individer av samma art, till
exempel fran manniska till madnniska.

Antigen
Amne som framkallar antikroppar da det infors en orga-
nism, vilket leder till en immunreaktion.

Antikropp

En del av immunforsvaret som kdnner igen frimmande
substanser; bakterier eller virus och binder till dessa.
Antikroppar ar proteiner och kallas dven immunoglobu-
liner

Blodgruppsdeterminant

Kolhydrater (oligosackarider) i blod som bestimmer
blodgruppstillhérighet. H-determinant ger blodgrupp O,
A-determinant A, B-determinant B och bade A-determi-
nant och B-determinant ger blodgrupp AB.

Blodserum
Vitska som innehdller alla blodets komponenter utom
blodceller.

Extrakorporal
Utanfor kroppen.

FDA
Amerikanska ldkemedelsmyndigheten, Federal Drug
Administration.

FoU
Forskning och utveckling.

Graftoverlevnad
Den tid som ett transplanterat organ fungerar hos mot-
tagaren.

Immunoglobulin
En grupp skyddsproteiner (antikroppar) som cirkulerar i
blodserum, férkortas Ig.

Intrakorporal
Inne i kroppen.

Kolhydrater
Socker och sockerféreningar som till exempel stdrkelse
och cellulosa, men dven mer komplexa sockerféreningar.

Komplementsystemet

Sekundarsystem till immunsystemet for skydd mot skad-
liga patogener. Markerar dessa med komplementprotei-
ner, for destruktion med hjdlp av immunsystemet.

Plasmabyte
Byte av den kroppsegna blodplasman mot blodgivarplas-
ma eller ersdttningsvétskor.

Splenektomi
Kirurgiskt borttagande av mjdlten.

Transgena organ

Organ som harstammar fran en organism i vilkens arvs-
massa man fort in DNA fran ndgon annan organism, till
exempel gener fran manniska till djur.

Xenotransplantation
Transplantation fran en individ av en art till en individ av
annan art, exempelvis fran gris till manniska.
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